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Zeer geachte heerDe Jager, 

Naar mededing van de brief van het Ministerie van Financiën aan de Tweede Kamer, uw kenmerk 
DB/2009/227U vragen wij mede gezien het overleg dat in het verleden met uw collegae heeft 
plaatsgevonden, gaarne uw aandacht voor het navolgende. 

Het doet ons genoegen M constateren dat het huidige discussiestuk geen voorstel bevat tot verlaging van het 
algediene tarief van de vennootschapsbelasting. Zoals wij u eerder hebben bericht zal dergelijke algemene 
tariefsverlaging ernstige gevolgen hebben voor investeringen in bepaalde sectoren, met name vauit Japan, 
(voor uw informatie sluiten wij een copie bij van onze brieven met bijlagen dienaangaande van 8 juli en 10 
september 2008). 

Echter niet alleen uiteindelijk door Japanse aandeelhouders gehouden bedrijven zullen hierdoor warden 
getroffen, landen als o.m. Korea en andere aziatische landen die het voorbeeld van Japan volgen, en zelfs 
landen binnen de EU kennen wetgeving die ertoe kan leiden dat voor bepaalde sectoren Nederland als 
belastingparadijs zal warden aangemerkt. Dit kan ernstige gevolgen hebben voor de aantrekkelijkheid van 
Nederland als vestigingsland voor internationale ondernemingen en dus voor de arbeidsmarkt. Wat betreft 
bestaande vestigingen zal het leiden tot een vermindering van het aantal directe en indirecte arbeidsplaatsen, 
terwijl, zoals uit bijgevoegd rapport moge blijken de kans op nieuw investeringen sterk zal afnemen. 

Het discussiestuk bevat een aantal concrete voorstellen waarop wij gaarne als volgt reageren. 

1) Verplichte "rentebox": 

Indien de rentebox ingevoerd zou worden in de nu voorgestelde vorm zal dit enne leiden dat Japanse 
concerns hun gmepsfinancieringsactiviteiten zullen terugtrekken uit Nederland. Naar alle waarschijnlijkheid 
zullen die warden. verplaatst naar Luxemburg. (daar bestaat geen interest-box achtige wetgeving en het tarief 
is vastgesteld op 25.5%) Het betreft in casu niet alleen pure groepsfmancieringsactIviteiten, maar eveneeens 
situaties waar, binnen overigens normaal belaste vennootschappen, tijdelijk gelden aangewend worden om 
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groepsmaatschappijen te financieren, zoals ondermeer houdstermaatschappijen, EU headquarters, Global 
Headquarters en bijvoorbeeld R&D centers. Op basis van historische gegevens (t/m medio 2008) zal dit 
leiden tot een derving van vennootschapsbelasting van ten minste Eum 400 miljoen per jaar (voor meer 
details wordt verwezen naar de bijgevoegde rapporten). 

Er zijn concrete voorbeelden te noemen van buitenlandse (Japanse) bedrijven die zullen worden getroffen 
door de verplichte interest box. Overtollige liquiditeiten van bijvoorbeeld een NL European Headquarter 
("EHQ") zullen worden uitgezet bij groepsmaatschappijen. Daardoor zal deze EHQ verplicht zijn de 
"interest box" toe te passen en door fiscus in het thuisland van de buitenlandse moedermaatschappij worden 
afgestrafd. Een juist economisch beleid van een dergelijke groep zal er toe leiden dat het hoofdkantoor (met 
alle andere functies) uit Nederland zal worden verplaatst naar een ander, (fiscaal) minder onaantrekkelijk 
land binnen de EU. 

In de concrete relatie tot Japan valt nog te bezien of Japan bereid zou zijn om op bilaterale basis (onder het 
Verdragter Voorkoming van Dubbele belasting dat momenteel wordt heronderhandeld) enig soelaas te 
bieden in die gevallen waar sprake is van werkelijk actieve groepsfinancieringen, bijvoorbeeld met een 
minimum substance van 5 of meer gequalificeerde werknemers. (Omgekeerd zou echter een minimum 
substance eis - van zeg 5 personen- voor het van toepassing zijn van de verplichte interest box onder 
omstandigheden kunnen inhouden dat een deregelijke box niet van toepassing zou zijn en dus geen 
negatieve effecten zouden optreden voor Japanse groepen die -met minder dan 5 man- groepsfinanciering 
verrichten vanuit Nederland). 

Veel beter (dan een bilaterale regeling) zou het zijn als de Nederlandse wetgeving, conform eerder door ons 
gedane voorstellen, een bepaling zou bevatten die inhoudt dat de verplichte interest box niet van toepassing 
is in geval buitenlandse wetgeving het bedoelde effect ongedaan maakt danwel een belemmering vormtvoor 
het vrije verkeer van investeringen, goederen en gelden. (De verplichte interest box zal er bij voorbeeld toe 
leiden dat belangrijke houdstermaatschappijen, die ontvangen dividenden beleggen in andere 
groepsmaatschappijen via leningen, zullen worden geconfronteerd met een (straf) heffing op het niveau van 
de aandeelhouder.) Dat zou Nederland immers juist een zeer on-interessant maken voor HQ's. 

2) Beperking van de renteaftrelc 

Voor wat betreft het (achterblijvende) Japanse bedrijfsleven in Nederland vallen geen ernstige nadelige 
effecten te verwachten van de voorgestelde beperkingen van de rente aftrek. In verband met de duidelijkheid 
van de regelgeving gaat echter een voorkeur uit naar specifieke maatregelen, in plaats van de veel meer 
onzekerheid biedende algemene "eamingstrippingmaatteger. 

3) Wijzigingen in de deelnetningsvrijstelling: 

Deze voorstellen worden door ons toegejuicht Voor wat betreft het Japanse bedrijfsleven in Nederland 
zullen de voorstellen echter geen effect hebben. Eventueel laagbelaste beleggingsvennootschappen zullen 
niet via Nederland worden gehouden in verband met de belastingwetgeving in Japan. 
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Tenslotte: 

Aan het eind van de brief (d.d. 15 juni jij van de Staatssecretaris aan de Voorzitter van de Tweede Kamer 
wordt aangekondigd dat het in te dienen wetsvoorstel tevens een voorstel zal warden gedaan voor de 
"terugsluis" van de opbrengst van de voorgestelde maatregelen. Zoals wij in het verleden hebben 
afgesproken zal overleg plaatsvinden met o.m. Dujat (als een vertegenwoordiger van het Japanse 
bedrijfsleven in Nederland). Hierbij is het van belang op te merken dat de negatieve effecten voor de 
schatkist van de invoering van een verplichte rentebox de "opbrengst" negatief zullen beinvloeden. Dit niet 
alleen door de uitstwom van bestaande financieringsmaatschappijen, maar tevens door de in de hiervoor 
genoemde rapporten 2008 aangegeven neveneffecten. 

Veel belangrijker is echter dat indien de "terugsluis" zou geschieden door een verlaging van het algemene 
tarief van de vennootschapsbelasting, Nederland zeker door een aantal landen, waaronderJapan en Korea 
zal worden aangemerkt als een TEIX Haven. Oprekking van de lagere tariefschuiven in de 
vennootschapsbelasting verruiming van de cany-back van verliezen, en verruiming van 
investringsstimulerende maatregelen verdienen in dat verband zeker de voorkeur. 

Toelichting bij de bijlagen: 

In bijlage treft u een kopie aan van de rapporten die eerder (te weten in de zomer/het najaar van 2068) op uw 
verzoek werden opgesteld. De premissen van deze rapporten zijn niet gewijzigd. Nog altijd geldt dat een 
groot aantal Japanse bedrijven met een zgn. "mixed activity" getroffen zullen worden en dat ca. 60% van de 
directe arbeidsplaatsen (26.000) Win Japanse bedrijven op de tocht zullen staan. Omgerekend naar een 
indirect effect, houdt dat een verlies aan (meestal hoogwaardige) arbeidsplaatsen in van ca. 100.000 (direct 
en indirect). Het verlies voor de Nederlandse staat kan worden geschat op ongeveer Euro 400 miljoen aan 
directmet financieringsmaatschappijen verbonden opbrengsten en op ten minste een vijfvoud daarvan voor 
indirect getroffen vennoots- chappen en hun werknemers (verlies aan LB/B3/I3TWNPB) . Bij deze 
inschatting is geen rekening gehouden met eventuele WW/bijstand betalingen die verschuldigd zullen 
worden doordat 'werknemers niet elders kininen worden ingezet. 

Gaarne zijn wij bereid nadere toelichting te geven op het bovenstaande. 

Inmiddels verblijven wij, 

Hoogachtend, 

DUJAT, 

Vertegenwoordigd door 

2 e en g 

2 e en g 
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1Vfinisterie van Economische Zaken 

Directeur International Taz Policy 
and LegislatinaDirectorate 
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2500 EE SGRAVEIMAGE 

out mi- kp//035602 

Zeer geachte heer 

Tijdens liet aangename onderhoud bij U op kantoor op vrijdag 13 juni 5.1, is overeengekomen dat de 
commissie die U had uitgenodigd voor een discussie, U een rapport zou doen toekomen betreffende 
de gevolgen die zich zullen voordoen indien bet Ministerie van Financien zou besluiten liet standaard 
VpH tariefte verlagen tot 25% of lager De leden van de commissie hebben besloten dat dit rapport U 
door deDUJAT zou worden toegezonden. 

Afgesproken werd dat eerst een techetwhe analyse gemaakt zou werden, In een later stadium kan 
nadere Invulling warden gegeven. Op dit moment lijkt het ons voldoende om aan te geven dat meer 
dan de helft van de ruim 360 in Nederland gevestigde Japanse bedrijven geheel of deels (bijvoorbeeld 
doordat ze specifieke functies hebben afgescheiden in separate vennootschappen) getroffen zullen 
warden door een eventuele verlaging van het statutaire belastingtarief in Nederland van 25.5% naar 
een percentage dat op of onder 25% komt te liggen. 

Deze 360 bedrijven, met echt substantiae aanwezigheid inbrederland — dus niet papieren 
vennootschappen - verschaffen een directe werkgelegenheid in Nederland aan meer dan 26.000 
personen. Daarnaast verschaffen deze bedrijven een zeer grote indirecte werkgelegenheid aan service 
bedrijven (banken, adviseurs, corporale services, logistieke ondernemingen, havenbedrijven, 
Schiphol, Rotterdam, BCT cie). Inhet korte tijdsbestek dat we ons hebben gesteld voor een eerste 
rapport, was het nog niet mogelijk de omvang hiervan te benaderen. 

In het aangehechte memo wordt een analyse verschaft van de Japanese Anti Tax Haven Legislation 
rIATHL"). Bijgaand memo is "DRAFT, FOR D1SCUSSION PURPOSES ONLY". We zijn gaarne 
bereid het aan tepassea (waar mogelijk en noodzakelijk) aan Uw wensen (zowel qua presentatie - 
wentel:dam= ppt slides warden toegevoegd -, als qua inhoud, rekenins houdend met de 
beperkingen die het zomerreces meebrengen). 

Naast de analyse in bijgaande memo wijzen we, als een van de meest vooraanstaande organisaties die 
de handelsbelangen behartigt tassen Japan en Nederland, gaarne op het volgende: 
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ONZEKERHEID MAAKT ONGELIEFD: 

• 7nalsU in het aangehechtememo kunt lezen (zie ondermeer parA. 1 en A. 3 a en dil) is er een groot 
aantal aspecten van .TAIDL dat niet duidelijk is In Japan is het hoogst ongebruikelijk om over fiscale 
zaken te procederen. Hienloorvalt ook niet te verwachten dat op korte termijn door bijvoorbeeld 
jurisprudentie meer duidelijIdaeld zal worden waloregen. 

Voor Japannees enJapanse bedrijven is onzekerheid zeer-beangstigend. Dit heeft te maken neet hun 
cultuer, waarin het consensus model de aangewezen weg is om tot besluitvorming te komen. In Japan 
is het heel ongebruikelijk om snel tot een beslissing te komen hij plotseling gewijzigde 
omstandigheden. Men probaat van te voren alle risico's af te dekken én zekerheid te hebben dat ira 
geen Verrassingen zullen voordoen. In 'aanhoudt men niet vair verrassingen, niet in positieve, maar 
zeker niette negatieve zin. De onzekerheid over de interpretatie van ile Japanse wetgeving (zit ook 
pan a enB.2.) en de grote mate van onzekerheid over de gevolgen die een verkgingvan ha 
Nederlandse Vplitaief zal hebben, doet ernstigesolede aan debetronwbaarbeid van Nederland ais 
inVesteringdand voorlapause bedrijven. Ditis des te pijnlijker nu er eindelijk Weer een opleving is in 
de Japanse economie en wij allenjuist zien dat er eet aantreldcade belangstelling voorNededand is 
De hierboven weergegeven enzekerlacid zal, zodra bet Japanse bedrijfsleven zich realiseert dat er 
mogelijke Veranderingewop komst zijn, zeken leiden tot een afname Van de Japanse belangstelling 
voorNéderland. Wellicht ten overvloede kart er ook op gavialen worden dat Taan nog steeds een 
voorbeeldfactie voor 813dere hinden in Azia.vervalt Net moet dus acht niet waden uitgesleten dat 
ook andere landen minder snel voorNederiand zullen kiezen. Ter infmniatic delepan Chamber of 
Cantate & Industry OCCjin Nederland is de enige die de afgelopen jaren is gegroeid - en op dit 
moment is in' Europa alleende JCC in Dusseldorf groter (terwijl Oiejutst geen groei Mar vertoont, In 
tegenstelling tpt rbe inAmstadain). 

DUTAT wordt herhaaldelijk geconfienteeni met opmerkingen van haar Japanse leden dat "het 
Nederlandse bplastingregaeniet de hoofdaanleiding was om een Vestiging in Nederland te starten, 
maa dat' eenveranda:1  igin het systeardie ertoe zon leiden dat in (eavia)Néderiruadse 
ondememnar  gen behaalde winsten direct in Japan belast zaden warden, zeker zal leiden tot het 
verplaatsen van ondernemingen met substantiële activiteiten in Nederland naar-landen waar deze 
problematiek nièt speer. 

Als Meeat uitgesproken alternatieven warden België voor logistieke en trading activiteiten genoemd, 
en Luzearg voor racer financiële aptiviteiten. 

Trading en logistieke activiteiten, naar schatting verantwoordelijk voor ongeveer 50% van de 
werkgelegenheid van &Japanse bedrijvigheid in Nederland, kan men immers net zo goed uitoefenen 
vanuitBelgiE.Belgia biedt een belastingsysteem waarin men effectief het tarief Iran reduceren tot iets 
hoven de25%. 

De haven van Antwerpen heeft al aangekondigd immense investeringen te willen verrichten om 
dergelijke logistieke activiteiten te stimuleren. België, en acetaat Vlaanderen, is voorts erg 
"concurrerend" als het gaat om talenkeruais en het is fiscaal eveneens aantrekkelijk voor «pats. 
'Daarnaast de toenemende mate van verkeerscongestie in Nederland wordt door Japanse bedrijven al 
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als een "min-punt" voor Nederland gezien, iets dat gelukkig gecompenseeni wordt door het fiscaal 
gunstige vestigingsklimaat 

Luxemburg heeft net aangekondigd dat het voornemens is haar belasting tarief te verlagen tot 25.5%. 
Een duidelijke concurrent voor de financiele sector. 

Daarmee, komen wij terug op een heel gevoelig element Mde litanie psyche! 

ONZEKERHEID: 

Op het moment dat een Japanner, of een Japans bedrijf, onzekerheid heeft over ofwel: 

I) de beloftes van een buitenland dat hun regelingen voorlopig (dwz. minstens &jaar) niet zullen 
veranderen, 

2) de mogelijke interpretatie die de Japanse fiscus heeft over bijvoorbeeld de JATHL regels, 
3) de onmogelijkheid van het gastland om te garanderen dat geen schade geleden zal worden 

zal een Japanner/Japans bedrijf, niet wensen te investeren in een land met betrekking waartoe (te veel) 
onzekerheid bestaat. 

2) 	ER ZULLEN BEDRDVEN VERTREKKEN 

De geschiedenis leert, zie Singapore en Ierland, dat Japanse bedrijven en masse zijn vertrokken toen 
• het belastingregime daar dermate zakte dat JATEL van toepassing werd. 

Afgezien van de zeer grote bedrijven, die long term commihnents hebben, zoals Fuji, Mitsubishi en 
Teijin, en die grote productiecentra in Nederland hebben, zullen (terwijl esjuist weer een nieuwe golf 
van belangstelling is) nieuwe vestigingen in Europa Met geïnteresseerd zijn in Nederland, terwijl een 
substantieel aantal Japanse bedrijven zelfs zal vertrekken  Uit gesprekken met die bedrijven die 
wellicht niet getroffen worden en dus eventueel kunnen blijven blijkt, dat zij in een dergelijke situatie 
ook niet zo snel nieuwe investeringen zullen plegen en dus eerder zullen inkrimpen dan uitbreiden. 
Her valt bijvoorbeeld te denken aan het toenemend aantallapanse bedrijven dat zich in Nederland 
vestigt om service te verlenen aan vestigingen van andere Japanse bedrijven. Immers als hun afnemers 
(soms gelieerde bedrijven, of bedrijven die er Met zeker van zijn dat ze de diverse tests beschreven in 
aangehecht memo cumulatief binnen halen) niet langer naarNederland willen komen of daar niet 
langer willen zijn gevestigd, dan is ook voor hen Nederland niet meer zo interessant Zoals gezegd 
hatep Japanners onzekerheid en de top van het Japanse bedrijfsleven inNederland was zeer verontrust 
over berichten in de pers eerder dit jaar dat de Staatssecretaris wederom zou hebben laten weten dat 
hij in overweging wil nemen of het niet nuttig zou zijn om het VpB tarief te verlagen, terwijl de 
vorige Staatssecretaris ook in Japan helder kenbaar heeft gemaakt dat het VpB tarief in Nederland 
"voorlopig niet zou veranderen". 

3) 	VERDERE STAPPEN 

In de komende tijd zal gepoogd worden te kwantificeren hoe groot het exacte aan'',  vennootschappen  
is dat getroffen zou kunnen worden door een eventuele verlaging van het VpB tarief. 
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Voor zover mogelijk zou in gesprekken met vertegenwoordigers van het Tapanseministerie nu reeds 
gepoogd kunnen warden meer duidelijkheid te krijgen over hoe bepaalde cm het technische memo 
genoemde) zaken dienen te warden geinterpreteercL Dat zal helpen een juister beeld te krijgen van de 
consequenties. 

a 

Het is niet de plaats van de HUMT om suggesties te doen omtrent het Vpil tarief maar, in plaats van 
een verlaging kan men ook denken aan het effectief verlagen van het tarief door de basis te 
veranderen.Veel interessanter zou echter nog zijn als Nederland (net als minstens twee van de 
belangrijkste concurrenten van Nederland) de dividendbelasting — onder voorwaarden- zou 
afschaffen. (Dat Zou overigens ook (ondermeer) een zeer positief effect hebben op investeringen 
vanuit China.) 

Een kopie van deze brief met bijlage wordt tevens verzonden aan de heren 	 
-* van hetlanisterie vanFinancign, alsmede (per e-mail) aan de leden 

weten 

Gewag bereid tot nader overleg, verblijven wij, 

Met vriendelijke groet en hoogachtend, 

ah de commissie, te 

DUIM 
Nederlands-Japanse Handelsfederatie 

C.06

7



Duiat 
Doch & Japanese Trade Federation 

3 g 

MEMORANDUM ON JAPANESE ANTI-TAX 
HAVEN RTJLES 

UnderJapanese tarprinciples complex anti-tax haven =les apply. Bek)* tliese mies and their effccts wilt 
be explained in more detail. In thcir cturent form, these =les were intro duccd in Japan in 1992 (they have 
subsequently been amended slightly), when the effectivc corpora= income tot rate (natiorial, prefectural and 
kcal) amonnted to appondmately 52%. 

A. Jap anese anti--tax haven rules 

I) Control (STML 66-6-1)1  

Under the Japanese Anti-Tot Haven legislation (also refetred to as "JATBL", a Japanesc resident company 
or individual or specifin trust shareholder, which °win directly or indirectly 5% or more of the total shares 
issued by itn alleged tot haven subsidiery is taxed on his pro rata share of the undistributed taxable profits 
of such subsidiar). should be noted that there are complex attribution nules). 

A fax haven subsidiary is a foreiga resident company the head-office of which is located in a tax 
haven (sec below) and of which more ten 50% of the voting shares or total shares are directly or 

indirectly-ownedb,y suph Japsnese eompanics, resident Individuals and specifio trusts. 11 should be-

noted thatit is not exactly deer hew the term "kleed-office" ihoidd be intérpreted, thotigh it seems 
that this would refer to the registered seat of the company and not necessarily to main pleet of 
business or the plant where "de facto" management takes place. 

2) Location in low tax jatisdictions (tax beven) (STM:L-EO 39-14) 

All countriesfregions (e.g. Hong ICong) which levy no corporate income tax or have lat 
legislation restking in effrctive tot rates on profits of 25% or less are deemed to be tot havens. 
The effectiye bot rate of a subsidiary with headquarter in country X (Le. the potential lat haven) is 

determined as follows. 

Effective tot ratc= A+ B 
C +D 

where: 

STML: Special Taxation Measures Law 
STML-E0: Special Taxation Measures Law Enforcement Order 
STML-BC: Special Taxation Measures Law Basic Circulars 
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A 	-= Interne tax for the subsidituy in catmtry X on the income in the fiscal year; 
B 	= Income fax in munt:des other thaa country X en the income in the fiscal year; This inclndes 

unded>ingtax under the relevant double tax relief system of country X. 
C 	= Taxable inname -ander the law of country X in the &cal year 
D = .Adjustment 

The adjustment referred to as D in the formule is made by deducting any fort income fax refimd 
that bas been included in the grom income C and sliding certain items, including the font:ming: 

> 	inname exempted from tax =der the fax law of conntryX, except for dividends received or 
receivable from country X companies and tax-exempt foreign dividends from affiliated 
companies ifthe fax exemption of foreign dividends is based on certain ownership 
repirements (hitt Dutch participation exemption); dividends paid or payable that have been 
dmlueted from the taxable income; 

> 	and foreign incom.e tax paid orpayable that basbeen deducted from the taxable imam:, 

Income exempted from tax =der the fax law of countryX (for ~le, capital gains realized by a foreign 
subsidiaryfrom a sate of shares ofits !welga participations due to application of the Dutchparticipation 
exemption) must be added back. at is not enfirely aleer whether a gein realised on a corporate restructming„ 
which in the kwal country (X) is exempt, het vreugd ben taxable eventunder Japanese mies, would escape 
the danse). 

If the taxrate in country X is gradual, i.t the zate depeads en whether or not "smalt company" rates apply 
(e.g. the Dutch system in which the ter Tate for first BUK 60.000 of taxable inname is 2004 the fax rata for 
from BUR 60.001 up to €200.000 is 23% and anything in excess of200.000 is 25.5%.), the Iapanese fax 
payer cwre-calculate the fax =oma (Ah the above formule) based en the highest fax mie Cm this 
example 25.5%). Please note that this exceptional treatment is only applied in case of the graduated tax rate 
(the fax rate is increaried !wording to the increasing taxable income). (S1'ML 39-14-2-3, STML-BC 66-6-7). 
I.e. it does not apply when mies are optima!, a system which e.g. both Ireland and Singapore have in the 
past applied to try to avoid application ofIATEIL,. 

IE the taxable inname of the fomign subsidiary (C af above foramla) is a deficit, the effective tax rale is 
deemed tube the strmdard tax rate which would be applied if the romige subsidiary would report taxable 
inname.. (Le. In the above example 25.5%) (SIML-E0 39-14-2-4) 

3) Exemption (STAIL 66.6-3) 

Ilune is an "tictive business" exemption to IATHL.To qualify for the exemption, the fax haven subsidiary 
must racet all of the fidlowing 4 tests: 

a) Active business test 
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The main business of the subsidiary is nat the holding of shares or dabt securities, the licensing of 
intellectnal propertyrights or the leasina of ships or ainnaft. (Nota that the exclusion of licensing 
certainly conflict with the Dutch endeavour to pmmote the Netherlands as a 'Ttnowlaige Country" 
we/ging-to attract R&D activities, which —in view of their risky nature- are aften performed in separate 
companies). 

If the strbsidiary ccrndncts 2 businesses or more, the 'main business' should be dedded based on vitrines 
not very daar factors ( e.g. the amount of revenue or pmfit, aasets, =Ober of employees, ac). (STML-
13C 66-6-8). In view of a lack of guidance in this respect, and also a lack of case-law, fris 'Italy 
mica-tarn how to intetpret this criterion. 

bi Substance test:  

The subsidie°,  mustbave a Exed plat of business, suchas an office, store or !Betont that is necessary to 
carry out "its" business in the country where the (see above) headguarter is located. 

c) Local Manaaement and control test  

In order to satisfy this reguirement, the subsidiarymust manage, control and openste the business in the 
country where its headguarter located (again it is not clear how this location is determin.  ed). 

cl1Unrelated nartv transaction test or local business test. 

	

1. 	Unrelated party transaclion test 
If the main business of the foreign subsidiary is in the field of wholesale, banlcing, trust-
company, sectnities, insurance, shipping or air-freight business, the tmrelated party transaction 
test shoold be applied. Under the tmrelated party transaction test, more than 50% of the 
bestorm must be conducted with nnrelated parties. A related party mees, in principle, any 
company which is tfirectly 011 indirectly related for more than 50% with the relevant 
(presomedtax haven) company. This can inchtde sister companies, patent as well as 
subsidiaries. Under the detailedrules, however, this may include companies that are 50% 
owned by another company which is 50% owned by the grcrup. (STML-EO 39-174). 

For example, a foreign subsidiary wholesaler will meet this test in case (STML-Ed 3947-2-
I); 

A Sales revenue to (na) mirelated party (les) accounts for more than 50% of total sales revenue 
during the -fiscal year; or 
Purchase of inventory from (an) unrelated party(ies) accounts for more than 50% of total 
purchase of inventory dwing the fiscal year. 

	

ii. 	Local business test 
If the main business is other tbgn as mentioned in i) above, the local btrvinPss test slaould be 
applied. Under the Ingaf business test, the subsidiary must °indut its business mam' ly in the 
country where its headguarter is located. 
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For example, a romige subsidiary performingmalmfachning activities eau meet the kcal 
business test if the factary is located in the country where its iteadguarteris Intrad. (SIML-
EO 3947-5-3) 

It should benoted, hoWever, that the interpretation of the "lost business test" is much less 
clear non-mannfacturing minations. Logically the intspretation should be that business is 
conductedlocally if sg. decisims are taken locally, stiffislocally employed and assets are 
matained localiy. Based cm our research, lmwever, at would scan that if "de ira" certain 
services are performed in axiother country (e.g. a call centra) such services nrightbe extluded 
from the kcal business exemption. It waakt be ennsnelyworthwhile if the hpanese 
administntion wmild waan that business is considered a tosti)/ canduMed business in 
counhyX (in this case theNetherlands) if any romige activides are not considered to 
consdtute foreign permanent esiablislament as defined in the Mal Model Conventian (as 
amended from time to time). 

4) Taxable interne trein anti-fax haven nies (STML 66-6-1, STMI, 3946) 

Anua1idisftibuIedpsuflt 	of a tax haven subsidiray which can not meet the exemption(s) test should be 
included in the taxable income of the Japanese patent company ons pro mis basis. All types otium= vnl' 
be subject to anti-hochaven roles. Taxable profit wilt be calculad ne basis ofIapanese tax laws. 

5) Dividend' recelved from the fax haven subsIdlary (STML 66-8) 

"Mere the Japaneseparent company bas (cancnnently) included the pm raM undistributed prafits of the tax 
haven subsidiary, double tromden could mise if the fax haven subsidiary, subsegnently distilmtes a dividend 
out of those profits. 

To mitigate such double taxation, relief is given for snob dividends nsceived by the Iapaneseparent 
company in the taxable pedad in which the dividend from the fax haven stibsidiary is received, as long as 
the dividertds are distrilmted within 10 years after the period in which the Japanse company was assessed 
for such tax-haven income. 

B. Conse,quenees for Japanese Parent eompanieá with overseas 
operations 

From theIATEL described above It appears that foreign, direct or indirect, subsideries offaramese patent 
companies whichhavé gelatine business operations and which meet the active business test, substance test 
and Incal management and control test (i.e. tb= out of the fon), however, ratelaar these tests may be, may 
still fall tmder the JATHL in case tbeir effective ter rate is 2531, or less. 

A poepie of dem enunpl es are prrnrided below: 

1) A foreign subsidies)/ which acts as the central entrepreneur for groep supply chain purposes 
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Japanese companies generally apply the Central entrepreneur model for their sales in vaxious markets. 'The 
foreigi subsidimy, which acts as the central entrepreneur, generallypurchases products from related 
(Japanese resident or not) companies (manufacttuing companies) and subsequently sells theseproducts 
predominantly 
(>50%) to related companies (sales or distribution commoties) activa in the relevant merkels. (In this 
respect it should be noted that Mien the usa of a local sales company is commercially more attractive thans 
permanent establishment. Eg. in Italy people prefer doing business with -and prefer to be employed by- a 
local ad, rather than a p.e. of a e.g.DulchBV) This centra] enlo..inwear subsidiary (CES) would qualify as a 
wholesaler for Japanese anti-tax haven mies and -would generally act usa local headquarter of the 'eense 
parent company in fis relevant rackets. As such, the CES would have relevant substance, would perform an 
activelusiness and would locally manage, control and opmat the business in the country wit= its 
headquarter is located. (Of themore than 25.000 direct kcal lobs in the Nethedands createdby japanese 
companies a vety substantie] part -estimated figures show more than 40%- is actualdy involved in these 
ambities) 

In case the CES would effectively be subjec to corporale taxation of 25% or laag, it would become subject 
to Japanese anti-in haven mies since it would not meet the "unrelated party transaction test" as described 
above miderExemption net paragraph A3). 

2) A foreign subildiary which conducts treasury and/or group cash management activides 

Byperforming international business operations in overseas markets, Japaneseparent companies generally 
setup treasuay and/or group cash management companies located in such markets. These tante centers, 
generally set up by incorporating a local company (FinCo), facilitate the financing needs of local groep 
companies. As such,linCo borrows funds front, mainly, related foreign companies and lends such ftmds to, 
ourinly, other related foreign companies.FmCo generally would have relevant substance, would perform an 
activa begferns and wonld locally manage, control and operate the fmance business in the country where its 
headquarter is located. This is in line with common practices for groep financing operations for 
Multinationals. Often these companies also perfoin accounting services, payment and netting services, cash-
pooling etc. for the groep and will employ 15-20 people, highly dulled and multflinguaL These companies, 
prommed to be created in the Netherlands because of the international clirnate and relative relaxed fomign 
exchange legislation, have aften been the leading factor for Japanese (and other companles) to establish 
other activities, such as trading and logistics, genera] BIJ headquarters, ie the Netherlands. 

Cash Cash Foreign group Forsige group 
companies FinCo companies 
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consequences ofIATEL with respect to the latter two companies, whlie the economie reality is that there 
really is ene "mixed" entt.unise. 

C. Consequenees for Netherlands based companies ultimately owned 
by Japanese parent companies 

The Netherlands historica hosts many European headquarters and citer type of companies unicaat:1y 
owned by Japtmese multinational corporations. Sealt companies have activa business operations in the 
Netherlands, have Netherlands based management and control, occupy office, factory and/or ether type of 
penntment presence, are highly capitalisecl, run business risks, employlocal staff and so en. 

A significant antmber of these companies fit in theprofile as described in paragraphB above. Although sneb 
companies perforna genninelausiness operabons in the Netherlands, these companies will be faCed with 
arlverse consultje-aces of the lapanese Anti Tax Haven mies in case the effective bar tate would be Sneed 
to 25% or less. As such, ithashéen cnnfirmed that Imarcueseparent companies would restructure their 
business openitions in the Netherlands which mayseverely damage the Dutch economy. 

In view of the uncertainty regarding theinterpretation of certain elements ofIATEIL, Japanese groups have 
so far relMd on the fact-that the standanl taxratein the Netherlands ammmts currently to 25.5%. More 
guidance regarding the interpretation of the legislatiou and especially of the varions exemption tests is of 
ulmost importanceto aáseas the consequences in case it is no langer possible to rely on a sufliciently high 
teat rale, 

Amsterdam, July 7,2008 
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Ministerie van Fin ancien 
1 	  
Postbus 20201 
2500 EE 'S-GRAVENHAGE 

OUt rel 
	

/035626 	Amsierdam, 10 September2008 

Re: Follow-up report voor ?ATM 

Geachte heren 

Ten vervolge op de brief van de he,er I 	Jd,d. 1 augustus, alsmede naar aanleiding van 
eerder gewisselde correspondentie en het gesprek van de heren 	 te Uwer 
kantine op donderdag 4, septemberj.L, hebben wij het genoegen U hierbij een vervolg 
rapport te doen toekomen aangaande de mogelijke consequenties van JAT1IL. 

De inhoud van dit rapport moge voor zich spreken. Voor de goede orde wijzen wij er echter 
gaarne op dat het niet doenlijk IV89 om meer gestyleorde voorbeelden op te nemen in het 
rapport Enerzijds was datniet mogelijk gezien de relatief korte periode waarin een en ander 
moest winden opgesteld. Belangrijker echter is, zoals besproken, het vertrouwelijk karakter 
urn de benodigde gegevens. 
Overeengekomen was dat -ondermeer om onrust te voorkomen - niet, dan wel zo min 
mogelijk contact op te nemen met het Japanse bedrijfsleven in Nederland. Echter de 
benodigde informatie voor het schrijven van een echte gestyleerde case-studie dient nu 
eenmaal van deze bedrijven zelf te komen. Tevens zou het nodig zijn toestemming te 
verkrijgen van liet bedrijf dat als voorbeeld zou dienen van een dergelijke gestyleerde casus. 

Mochten er naar aanleiding van het bijgaande memo (met in bijlage een overzicht van de 
ontwikkeling van de belasting tarieven van de OECD) nog vragen zijn, dan vernemen wij dit 
gaarne. 

Mogen wij U verzoeken intern zorg te dragen voor verdere distributie onder Uw staf? 

Wij zijn erg benieuwd naar het verloop van de verdere discussies met de delegatie uit Japan 
en zijn gaarne bereid tot verdere assistentie. 

Tenslotte nodigen wij de heer 

 

gaarne uit om aanwezig te zijn bij de 
zal warden op 25 september as. in de 

Bonk al Tokyo rico no. 63.56.04.191 
Bobo Bank Deo. no. 35 72 01 434 
Chamber al Commerce 41 166 71 I 
VAT no NL 0064 76 910 801 

eerst volgende DUJAT Meet & Drralcs, die gehouden 
SItodam 256 
1013 AS Amsterdam 
The Netherlands 
Phone +3110120-3050930 
Fon. +3110120.6727101 
Nem': www &rol ril 
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Ciel Bleu in het Okam te Amsterdam, aanvang 16.30 uur. Aldaar zal door de heren 
een kart exposé warden gegeven over de nieuwe voorstellen van MUI in Japan 

(invoering van een deelnerningswijstelling voor buitenlandse dividenden), enige 
belangwekkende aspecten van Prinsjesdag en (na overleg metU) een korte amschdjving van 
het hoe en waarom van het onderzoek nanntogelijke gevolgen voor Japanse bedrijven indien 
Nederland te eniger zou overwegen haar trpl3 tarief te verlagen. 

Hoogachtend, 
DUJAT, Dutch Tapanese Trade Federation 

 

Directeur Lid van het algemeen bestuur 
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Memorandum 

: More detailed analysis of potential consequences in view 
of JATHL in case of a potential reduction of the Dutch 
corporate income tax rate  

Rei: JKLaptop/rnydecstIATHUAInFln003.doc 

1) General Introduction:  

Furter to the report dated July 7, 2008, we have, on August 1, 2008 been requested 
to substantiate in more detail the conclusions of that of that report. 

In view of the holiday season, the limited time frame and —in particular- the 
agreement that as little as possible publicity should be given to this item (including 
not raising alarm with Japanese corporatIons by talking to them), as well as the 
extremely vast scope of the requested research the following report may still lack 
some details. 

Some information became only available late early September. 

Based on the information obtained, and in view of the quality of that what has been 
obtained, it should be noted that all concluslons herein are on the conservative side 
and that the actual financial impact 0.e. thé revenue loss expected) will probably be 
at least 10-20% higher. 

In addition, the conclusions below only refiect the direct consequences and do not 
(nor could they in the extremely limit& time frame) refiect the indirect consequences. 
As a general wie, however, the loss of e.g. 5 direct jobs, due to the departure of a 
Japanese owned company, would seem to lead to the addillonal loss of 1.5 - 2 jobs 
in the local market. 

2) Approach of the analysis: 

Under embargo of secrecy on specific information, use has been made of the data-
base of the Dutch Ministry of Economic Affairs, more particularly of the Netherlands 
Foreign Investment Agency ( hereinafter °NFIA"). The information available in this 
database shows that there are in total at least 665 Japanese groups that have an 
investment in the Netherlands. The information in the database has been made 
avallable to the NFIA from various sources, such as the Royal Dutch Embassy in 
Japan, the NFIA offices in the Netherlands, the various regional Dutch promotional 
organisations, such as LIOF, BOM, etc, DUJAT, and the Japanese Chamber of 
Commerce (hereinafter. "JCC') in the Netherlands (also referred to as °NCCJ°). 

All information is extremely confidential and —in view of the professional status of the 
researcher(s)- privacy protected. 

1 
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The information provided is furthennore based on whatever details were provided by 
the relevant companies in the Netherlands belonging to Japanese groups. In certain 
cases, the number of employees employed is recorded in the avallable data as zero. 
However, gIT is used for cases where it is either known that there are no actual direct 
employees, or where the number is unlcnown. An example may be tiaar. The 
researcher(s) knew in at least one case that the actual number of directly employed 
staff amountéci to some 300 However, the relevant company lelt the number of 
employees blank, as a consequente of which this particular entity is recorded as 
having ho employees'. 	 • 

Furtherrnore, some companies are recorded in the database with outdated figures. 
We have been able to read In the press that companies like Ricoh in Amstelveen and 
Kyocera/Mita in Hoofddorp have relocateci part of their activities already to 
respectively the UK and Germany, Cannon made a similar move. The reduction in 
woricforce of these companles was not substantie!, and has been compensated to the 
largest extent by new activities started up by other enterprises in the same period. 

In addit4on1  the avallable data do not provide a breakdown of the number of people 
working in a certain section, in case the relevant company has more than one "pure 
activity. This has, especially in view of the time constraints and the fact that at this 
stage no udetalled" per company interviews would be conducted (to avoid panic), as a 
consequente that 'test estimates» had to be made on basis of publicly avallable 
information including ag. Internet publications, and especially websites per company, 
including a review of their recruitrnent requirements, press releases and all other 
publicly avallable information. 

VVhere possIble, privileged knowledge avallable to the various advisory firma such as 
lawyers, accountants and tax advisors, was compared with details avallable in the 
public domein, either in the Netherlands or Japan2. A best possible effort has 
therefore been made to assess the information in the database which was made 
avallable by the NFIA. 

In 3) below, a summary will be given of the basic information obtalned from the data-
base. An analysis of that database subsequently lead to a secondary research in 
which the main players on-the Dutch market, Le. those advisory firms that have a 
substantiel number of Japanese clients, where asked to provide additional comments 
on e.g. companies not appearing in the data base, but more importantly on a group 
of companies considered "representativew and apparently telling within the "risk 
grourf of JATHL (see 4 below). 

The information per company, known only to those that provided it and to the 
individual co-ordinating the research, is —as stated- privileged. However, for purposes 
of this report the relevant facts, on éh anonymous basis, have been used to arrive at 
the best possible representation of the number of Japanese controlled investments in 
the Netherlands, the number of employees employed, the nature of the activities, the 
estimated contribution to the Dutch tax revenue (Corporate Income Tax only) and the 

I  The particular entity bas been reporting 'taxable profits over the last 4 years averaging muil over €400.000. 
2  Some Japanese groups actuat  Ily post In the Japanesa Company Handbook the number of employees wraking 
for their overseas subsidiaries 
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likellhood that cornpanies would leave the Netherlands if the Dutch statutory genera! 
DIT rate would drop to 25% or leas. 

10.1,C /10.2G 
(geldt ook voor pag. 4 Vm 7) 
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10.1.C/10.2.E 

4) 	Definition of risk aroup:  

As mentioned in the memorandum of July 7, 2008, there is too much uncertainty 
regarding the interpretation of vadous concepts in JATHL Reference is made to that 
memorandum. liowever, it is clear that especially the rules to define what constitutes 
the main actiVity of a certain enterprise are not seif evident and can be interpreted in 
various ways. 

Clearly those entfties that have a single activity only in a certain category that is 
explicitly rnentioned as targeted by JATHL would be at risk. This is e.g. the case with 
the 67 pure finance companies, the 25 pure EDC's and the 16 pure EHCI cornpanies. 

it should be noted that the current JATHL protects pure holding companies In 
princ.iple, since dividends received may be excluded even if exempt, provided that 
such exemption is based on a tegel provision requiring a minimum owneráhip 
percentage. Howeijer, if the company would have mixed activities and, due to these 
activities wouid be subject to JATHL, aiso the dividend incorne will be subject to 
JATHL A relief of double taxatiën might be available only as and when the retained 
eamings of the tax haven subsicllary wijl actually be distributed to the Japanese 
shareholder(s). 

10.1.0 / 1O.2.G 

Based on these criteria per group, a selection of companies was made which has, 
where possible, been researched further. This group consistecl of 61 companies, with 
a total of 11,772 direct employees (based on the NFIA database). Most of them 
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would have combined/mixed activIties some had only one single activity clearly falling 
with the risk category. The group represents 11% of the companies listed in the NFIA 
database and 42% of total staff recorded thereln. Out of these 11,772 employees, 
1,674 work for companies that have only one single (tainted) activity. 

5) 	Additional information asked from advisors involved: 

The list of selected, clearly at risk, companies was subsequently circulated to the 
members of the commission (see below) with the following request 

a) In case of multiple functions, what Would be the 'main° function, applying the 
criteria leid down in the safe harbour rules of JATHL (as summarised In the 
memorandum of July 7, 2008)7 

b) if that analysis leads to the conclusion that the company is clearly not at risk, 
no further Information is required. Hovvever, please mention if the relevant 
company, actually consists of a number of companies and if any of those (on a 
stand alone basis would be at risk). Please provide an estimate of the annual 
CIT contribution, the approximate wage tax and social charges, non-
recoverable VAT (if any), as well as an estimate of indirect employment 

c) Any indication whether the company would indeed leave NL if at risk? 

In a subsequent conference call, it was concluded that insufficient time was available 
to answer the questions about wage-tax and VAT. It was, agreed, however, also that 
the paiticipants would provide—where available — details on companies not listed in 
the lest-group" but which on basis of their inside knowledge would clearly be at risk. 

The additIonal information provided hereby has subsequently been checked against 
the information in the NFIA database, which shows that there are at least 10% more 
entities in the Netherlands than those found in the NFIA database. 

6) 	Conclusion of companies at risk with indication of key flaures:  

In view of the confidentiel nature of the information made available by the members 
of the commission, we cannot identify individual entities. Therefore, only a condensed 
set of data can be provided. 

The analysis confirmed that about 20% of the total number of Dutch operations 
controlled by Japanese groups would in any event be concemed by JATHL In view of 
the nature of their activities. Such activities would be: pure EHQ, pure EDC, Pure 
Finance. In this respect, it should be noted that many•of these companies have been 
created for entirely non-tax related reasons. The Dutch business environment, the 
fiexible corporate law system and the excellent banking and financial markets 
industry, which have over the last 400 years3  made the Netherlands one of the 
leading financial centres in the world, are the main reasons to establish a company In 
this field in the Netherlands. In very rare cases the tax regime may have played a role 
to choose the Netherlands. Such cases might indeed be challenged. However, in the 
vast majority (actually well over 90%) non-tax reasons have been the driving factor 
behind the establishment of this type of companies in the Netherlands. A very 

'The first ever stock corporation in the world was created in the Netherlands and the first ever stock exchange 
was also created in Amsterdam (information provided by DNB). 
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unfortunate aspect of JATHL is that there is no provision which allows a taxpayer to 
demonstrate that the prindipal reason of estabiishing a company in a low taxed 
jurisdiction was not the main purpose. In effect, the lack of such provislon is 
contradictory to the international approach regarding tak effective schemes. it should 
also be remarked, in this context, that over 90 % of the Dutch companies that might 
now be at risk, have been established in the Netherlands when its tax rate was 
certainly not the most competitive (1 e. in the 40 % range), while lower rates applied in 
countries like the UK France and e.g. lrelarid. Actually, the Netherlands was at the 
time of the great influx of 'companies probably only attractive to Japanese investors 
because it was possible ta obtain advance certainty about the tax Ireatment As 
stated previously, certainty is of great importance to Japanese companies. 

An example may help: In the Netherlands, in the late eighties, early nineties it was 
possible to obtain advance clearance on the margin required to leave behlnd in the 
case of group financing activities or EHQ activities. The simple fact that this certainty 
could be obtálned was mUch more important than the actual margin or cost-plus to be 
left behind. In France and Germany, lower margins were --eventually- accepted than 
in the Netherlands on financing transactions, but the immature financial industry and 
the uncertainty connected with the fact that no advance rulings coUld be obtained 
were Impelling reasons to select the Netherlands. EHQ activities in France at that 
time were taxed.on basis of a cast plus 7.5%, in the Netherlands lt was 25% and the 
Dutch tax rate was higher than the French tax rate . Still, the Netherlands was chosen 
in (Wet 80% of all cases, the choke for the Netherlands wás not because of the tax 
rate, but because of the certainty and the other legal and financial —Le. purely 
commercial- reasons. 

St,, as stated, about 20% of all Japanese controlled entities in the Netherlands, which 
were e.stablished for non-tax reasons, would be hurt by JATHL, it the tak late in the 
Netherlands would be 'teduced to 25% or less. Meanwhile countries liké Belglum and 
Luxembourg, the UK and even Gemiany, have creatéd attractive alternativei to the 
Dutch tax system, which would áliciw Japanese groups to move to those countries, 
not re.sulting In any increased tax inCome for Japan, but substantially reducing the 
Dutch revenue take. 	' 

Next to the 20% of clear Is/G.11ms, 60% of the companies would be In the area of 
companies at risk Based on the reports subinitted by the members.  of the 
commission, 90-95Wof these companies would emigrate from the Netherlands. The 
main alternatives named are Ltriternbourg, Belgium and the UK, with Gerniany very 
close, since most of the groups involved have operations there. 

The total number of direct jobs at risk in the Netherlands is consequently close to 
16,000 to which one should add approximately 4.000-5.000 directly related indirect 
Jobs. However, all those indirectjobs do have a domino effect • 

On basis of the input provided, the total Corporate Income Tax recelpts by the 
Netherlands from all Japanese owned companies is E 650 ration, of which close to 
E 300 million would certainly evaporate due to the great uncertaInty created by a 
reduction of the Dutch corporate income tax rate to 25% or less. 
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The total amount of Corporate income Tax has increased substantially over the last 
few years, it would appear. ft should be noted, however, that the research done this 
time around has been rnuch more profound (and time consurning) than two years 
ago, when the estimate was substantief& lower. In addifion, the last number of years, 
there has been a renewed growth of companies from Japanese origin, which 
established themselves in the Netherlands. Improving economic situations, also 
meant that more income from the non-Dutch subsidiaries owned by Dutch based 
holdings and EHO's are reinvested by such Dutch based companies, for purely 
commercial and sound-business/best practice reasons, thus increasing the tax base 
of such Dutch resident companies. 

It should be noted here also, that the international developments regarding e.g. 
transfer pricing offer substantief remedies to deal with alleged profit shifting of ag. 
financial and royalty income, one of the origine' concerns which have lead to JATHL. 

7) Conclusion of findirms reparding loss of employment and tax revenue 

The research performed, shows a high (more than 90%) likelihood of a loss of direct 
employment by Japanese groups in the Netherlands of approximately 16,000 staff 
and a loss of direct tax revenue in the order of E 300 million. 

The research done, at this stage, has not yet leed to well enough documented 
conclusions regarding the indirect effects or the effects en wage tax and social levies 
or VAT. This is solely due to lack of time. 

8) Additional relevant information:  

JATHL provides, since 2005 fora special rule in the eventthat the business activity 
test, the substance test and the local management and control test are met but either 
the non-related party test or the local business test are not met (see section A, 
paragraph 3 of the memo of July 7, 2008). In such case, in determining the income 
taxable in Japan under the attribution wies of JATHL, 10% of direct personnel coats 
can be deducted from the retained eamings (t e. from the arnount attributed to Japan 
under JATHL). 

The effect of this rule is, however, only margine!, as can be demonstrated with the 
following example. This example is based on an existing Japanese controlled Dutch 
company, acting as central entrepreneur for group supply chain purposes.4  

All amounts in E 1,000 
Sales 807,542 
Cost of sales 709,656 
General Expenses (incl. direct cost of personnel) 82,322 
Other income and expense -1- 6,790 
Taxable income under (JATHL) 8,774 

4  It should be noted that the income attributable to Japan under JATHL norrnally needs to be calculated in 
confomiity with Japanese roles, for simplicity sake, however, we have assumed that no corrections are required 
in this particular case. 
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The attributable income is reduced with E 2,112,000 (10% of direct cast of persannel) 
leaving an amount directly taxed in Japan of E 6,662,000. 

Furthermore, as can be shown from the attached slide, the following.should be noted. 

VVhen JATHL in its basic current farm, as amended over the years, was introduced, 
the Japanese tax rate was around 50%, while the average OECD tax rate was 38% 
and the Dutch tax rate was 42% in 1988 and 35% when JATHL was introciuced in its 
current farm. 

Meanwhile, the Japanese effective tax rate has decreased to effectively about 40%, 
but (as of today) the average tax rate of OECD countries, has reduced to 26% and 
there is a substantiel downwards trend. Based on presently, publicly avallable 
information, the average rate of the OECD countries wijl be closer to 22% next year 
than to 25%+. In thls light, using a fixed rate as the threshoki for defining a suspicion 
that a country is a tax haven seems no langer the right approach. This certainly is the 
case if the relevant legisiation does not pravide sufficient clarity an the definitions and 
the save harbaur rules, Even more so, If the legislatIon (or related regulations or 
treaty provisions) do(es) not allow for any dernanstraijon that the establishment of a 
company in an allegedly low tax country was not mofivated by tax motIves. 

One of the first European countries to introduce CFC legislation was Franco, applying 
a propartional test 1.e. a rata which is less than a eert* percentage of the domestic 
rate, but also allowing for a praat that tax.matives vvhere not predominant Similarly, 
the CFC legislation in the IJS allows carnpanies, under circurnstance,s, to 
demonstrate that the motive af establishment was not fax driven4 

iiie overwheirning argument for JATHL at the time of Introduction of the current rules 
. has been to combat the attempts by tax payers existing at that time, to 'drop" transfer 
pricing differences in low taxed countries. The current approach to Transfer Pricing 
and the far reaching powers of fax administrations, Including the many multi-lateral 
agreerhents certainly offer other means to combat such abusive behavlour. 

9) 	Conctusion on findinos:  

Basically 20% of the Japanese owned companies in the Netherlands will in any event 
be hurt by JATHL1f the Dutch tax rate would fall to 25% or less. 

Another 60% (good for same 20,000 direct jobs) of Japanese owned companies may 
leave since they are likely to be hurt by JATHL, creating potential a loss of Dutch 
revenue of abaut €300 million or mare. The tact alone that JATHL might apply, in 
view af the uncertainty of certain concepts in JATHL and especlally the various 
exception tests Is sufficient to scare away Japanese investors, lijm the certainty given 
In the past by advance tax rulings, were considered a positive reason to elect the 
Netherlands as country of establishment 

The indirect effects are hard to establish at this time. 
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101 Recommandations:  

Any discussion with the honourable representatives of the Japanese Ministry of 
Finance should aim to at least clarify the uncertainties regarding the interpretation of 
the definitions. It should also be made daar that the Netherlands, by size not much 
'erger than greater Tokyo, can impossibly be considered on its own when 
determining the area in which "domestic tumover needs to be realised. Most smalt 
Dutch companies will not even realise 50% of their tumover within the Dutch territory. 
It goes without saying that smaller and larger multinationals from all over the world, 
which have chosen the Netherlands as their European base because Holland has the 
largest harbour1n the world (except for container transport) and the second best if not 
best cargo handling airport on continental Europe, have not done so predominantly 
for tax reasons. 

The Dutch Government has an undeniable sovereign light to set its own fiscal policy, 
certainly in an increasingly competitive environment with a race to the bottom. Such 
policy should not be obstructed by foreign mies that leek, a sufficient degree of clarity 
to assess the consequences of such fiscal policy. Eveiy effort must be made, in view 
of the above outlined economie effects, to clarify that situation:One of the first pre-
requisites is clearer guidance regarding the interpretation of the various concepts 
underlying JATHL 

Furthemlore, in cases where the local management and control test, the substance 
test and the business activity test are met, the tax payer should at least have the 
possibility to demonstrate that tax savings have not been the predominant reason for 
establishing in the Netherlands. 

An additional problem Is that Japan does not recognize the tax consolidation rules for 
purposes of JATHL. This has as consequence that certain activities of larger groups, 
which normally, when seen as a whole would clearly meet the exclusions test In 
JATHL, would trigger JATHL attribution. The use of tax consolidated Independent 
subsidiaries is often purely done for commercial reasons such as a separation of 
risks and liabillties or better identlfication in the market. 

In addition, It can be noted that, based on the resulls of the research done in the last 
few weeks, any migration from the Netherlands of Japanese owned corporalions wilt 
likely not lead to increased tax revenues In Japan. Those entities that we have 
spoken to have all indicated that they will relocate to other neighbouring countries, 
such as Luxembourg, Belgium, the UK and even Germany. 

Finally, the effects of JATHL would clearly be mitigated in case Japan would be 
willing to treat the EU as one region for purposes of this legislalion. It would at least 
solve problems for reel operations with substance, as those described above but that 
do not meet-the local country test simply because the country of establishment Is too 
smalt and because of the nature of doing business in a unified Europe. 

111 	AdditIonal effects:  

Finally, It should be noted that the above described consequences, may have a far 
more reaching effect. 
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Departure of EHQ's. EDC'sj1 companies and finance companies (which 
originally were at the basis of all important Japanese investments in the Netherlands) 
will lead to a substantiel reduction in the attractiveness of the Netherlands for 
Japanese companies to be here. There will e.g. no longer be sufficient funds to 
finance Japanese schools, therefore, those remaining companies that have 
Japanese staff will reconsider any expansion in the Netherlands and areinore likely 
to migrate to close-by large Japanese communities such as Düsseldorf with over 
30,000 Japanese residents, or Antwerp, with a very fast grovving Japanese 
community. 

The few, Le. approximately 100-120 Japanese-owned companies in the Netherlands 
that would not be directly affected, will re-consider expansion. 

Furthermore, Japan stil! plays an important, if not the most important role as gulding 
nation in the Far East as far as outbound investrnents is concemed. 

Amsterdam, September 10, 2008 

Mombers of the Commission: 

10.2.G 
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Ministerie van Financiën 
t.a.v. Directie Directe Belastingen 
Postbus 20201 
2500 EE DEN HAAG 

Amsterdam, 28 juli 2009 

Betreft: reactie consultatiedocument 'Mogelijke aanpassingen in de 
vennootschapsbelasting' 

Geachte directie, 

Op verzoek' 2G 
I.1  vragen wij graag uw aandacht voor een knelpunt met betrekking tot het 
voorgestelde artikel 15ad Wet op de vennootschapsbelasting 1969 ("Wet VpB"). 

Consultatiedocument 
In het vervolg op de brief van 15 december 2008, heeft de Staatssecretaris van Financiën op 
zondag 14 juni 2009 het consultatiedocument 'Mogelijke aanpassingen In de vennootschaps-
belasting' aan de Tweede Kamer aangeboden. Het consultatiedocument bevat een uitwerking 
van de verplichte groepsrentebox, wijzigingen in het huidige regime van de laagbelaste 
beleggingsdeelneming en nieuwe renteaftrekbeperkingen. 

Een aspect van de mogelijke renteaftrekbeperking betreft het voorgestelde artikel 15ad Wet 
VpB dat een beperking van de renteaftrek voor overnameholdings bevat Meer in het bijzonder 
ziet de bepaling op situaties waarin een ovemameholding de aandelen in een vennootschap-
verwerft en vervolgens met deze vennootschap een fiscale eenheid voor de vennootschaps-
belasting gaat vormen. De derden- en groepsrente over de schuld waarmee de aankoop is 
gefinancierd, komt slechts in aftrek tot het bedrag van de 'eigen winst' van de 
overnameholding. Dit wordt gemotiveerd met de opmerking dat de bepaling tot doel heeft te 
voorkomen dat na vorming van de fiscale eenheid met de overgenomen vennootschap 
rentelasten die samenhangen met de overname kunnen worden verrekend met de winst van 
de overgenomen vennootschap. Opgemerkt wordt dat de renteaftrekbeperking slechts van 
toepassing zal zijn als de overname bovenmatig met vreemd vermogen geschiedt. 

Gezien de wijze waarop het voorgestelde artikel 15ad Wet VpB thans is vormgegeven worden 
ook overnames geraakt waarbij. de conclusie niet lijkt te zijn gerechtvaardigd dat deze 
bovenmatig met vreemd vermogen geschieden. Aan de hand van de navolgende casus zullen 
wij dit nader toelichten. 
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Casus 
In het kader 
2 g 	 . Ter financiering van 
de koopprijs van de aandelen wordt door de buitenlandse ondernemer, een bedrag van, stel, 
50 miljoen EURO als kapitaal gestort in de overnameholding. Daarnaast wordt door de 
overnameholding een banklening afgesloten ter grootte van, stel, 50 miljoen EURO. De 
financiering vindt dus 50/50 plaats met eigen vermogen en vreemd vermogen. Vervolgens 
worden meer dan 95% van de aandelen verkregen in de Nederlandse vennootschap voor een 
bedrag van, stel, in totaal 100 miljoen EURO. Deze 100 miljoen EURO ziet voor een bedrag 
van 60 miljoen EURO op een vergoeding voor de assets en voor 40 miljoen EURO op de 
aanwezigheid van goodwill. Ten slotte dienen de overnameholding en de Nederlandse 
vennootschap een verzoek In om aangemerkt te worden als een fiscale eenheid met als 
moedermaatschappij de overnameholding. 

Uit de tegenbewijsregeling, opgenomen in het tweede lid, onderdeel b van het voorgestelde 
artikel 15ad Wet VpB blijkt dat een overname bovenmatig met vreemd vermogen geschiedt 
indien de verschuldigde geldleningen meer bedragen dan driemaal het fiscale eigen vermogen 
van de fiscale eenheid na de overname. Er dient dus aangesloten te worden bij de balans van 
de fiscale eenheid. Als een deelneming in een fiscale eenheid wordt opgenomen, verschijnen 
de vermogenbestanddelen van de deelneming voor de fiscale boekwaarde op de balans van de 
fiscale eenheid. Zij nemen dan de plaats in van de boekwaarde van de deelneming welke op de 
balans van de moeder stond. In het geval dat ten tijde van de verwerving van de deelneming 
goodwill is betaald, zal als gevolg van de consolidatie een vermogensdaling optreden. 

Bezwaren 
In de onderhavige casus, waar in de koopsom voor de Nederlandse vennootschap 40 miljoen 
EURO aan goodwill is inbegrepen en een fiscale eenheid wordt gevormd, heeft dit als gevolg 
dat het fiscaal eigen vermogen van de belastingplichtige meer dan aanzienlijk zal afnemen. Zie 
dat voor het aangaan van de fiscale eenheid bij de overnameholding nog sprake was van een 
verhouding eigen vermogen en vreemd vermogen van 1/1, terwijl na vorming van de fiscale 
eenheid de verhouding eigen vermogen en vreemd vermogen, op het niveau van de 
overnameholding als moedermaatschappij van de fiscale eenheid, is teruggezakt naar 1/5. 
Door deze daling zal een beroep op de tegenbewijsregeling niet slagen, met als gevolg dat 
nota bene rente over de derden schuld waarmee de aankoop van de Nederlandse 
vennootschap is gefinancierd definitief zal worden beperkt. In dit zogenoemde goodwillgat 
wordt niet voorzien. 

Opvallend Is dat, anders dan bij de huidige thincap bepaling, er daarnaast geen 
tegenbewijsregeling Is op basis van de concerntoets. Wij merken op dat een vergelijkbare 
regeling wel is opgenomen in de searnings stripping'-bepaling die in het consultatiedocument 
als alternatief wordt voorgesteld. Indien de commerciële verhouding tussen vreemd vermogen 
en eigen vermogen van de fiscale eenheid beter is dan die van de groep als geheel zal de 
voorgestelde tearnings strippings-bepaling in zijn geheel bulten toepassing blijven. Het 
voorgestelde 15ad Wet VpB gaat vooralsnog aan een dergelijk oplossing voorbij. 
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Hoogachtend, 
Ernst : • Q elastinoadviseurs LLP  

11111"" 

iliamsr,yotm, 
 

Ten slotte merken wij op dat anders dan de min of meer vergelijkbare bepaling gericht tegen 
overnameholdings die heeft gegolden tot 1 januari 2007, de voorgestelde maatregel de 
renteaftrek definitief beperkt en derhalve niet slechts een 'temporiserend' effect heeft. De niet 
In aftrek te brengen rente wordt dus niet doorgeschoven naar toekomstige jaren, zelfs niet als 
de overnameholding in die Jaren voldoende winst blijkt te hebben. 

Conclusie 
Doordat het voorgestelde artikel 15ad Wet VpB onevenredig hard kan uitpakken lopen in 
Nederland gevestigde ondernemingen ongewild het risico dat zij te maken krijgen met niet 
aftrekbare rente terwijl commercieel bezien de overname niet bovenmatig met vreemd 
vermogen geschiedt. Dit is, onzes inziens, niet bevorderlijk voor het overnemen van 
Nederlandse bedrijven door buitenlandse investeerders, hetgeen het Nederlandse vestigings-
klimaat niet ten goede zal komen. Te allen tijde dient te worden voorkomen dat een hek om 
Nederland wordt gezet. 

Ons verzoek aan u is om tijdens het nader uitwerken van het wetsvoorstel, waar rekening is 
gehouden met reacties op het consultatiedocument, ook bovengenoemd knelpunt in 
overweging te nemen. 

Wij zijn gaarne bereid het bovenstaande, telefonisch dan wel in een persoonlijk onderhoud, 
nader toe te lichten. 
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• Peketinbeevigeuts 

pafflugt4 

,Irtilffibk lid 2 

tealénightp 
Tilt de o1ichØngb1jktdatmet deftig eTzge03110131! Sijegt bedeeld de otelittitti bonkig-1010e gg 
,t3jieggtuttele beleid tebtieleg tbet:bijttotidtimapedieeld;geggitegMeang ligict4et ook hij eelt 
gitedeffielSehdeelbendet ,010 de gieekbegg egt de meerderheid vett deledgittitt de gled vah 
St* 	ifflpegeép of te Ordelete, ~kg Itije ten geggegebep, Een Waas ge Oer loten kprg 
ie .4flappfflegliiin de egge vieggi «free eeedgelhodete zie geteet Steetetien 
tesjedijevelijka tel 60%;  gilet opliesig We 4e ekggeved de Veglotdsleligpiteierstis dat 14 de 
4V4 004 tWeedettiggeeeleffleid Vee eteffiged terefgle ombea1Isspgentenemen,nogwclsrt" 

tijg  van 4....eggghOebair hinden de definitie dinkie Oe toelikttgegt ppgegertee.‹GreágggVèn 
.#1114 bvenvegitib4j bet ggegdettittgytijetooptgtel te vettlemegkee 4.tte deigetiote situaties. geen 
spie» le ven %Wiggelt", Prieel* Vellig kirefleth ggieggivedmde geep, , 	• 

:getnekijijrkediegkkep 	 . 	. 
Ons *hè datItt ae todoitins op nogt$ ne;  lid g:Mikte:OOM uitdrukkelijk worden 
genoemd als vegligeht. van geo, :seffieit - _weijig44P. grap Wij vtisig ons el gelid:dek nket 
gelke*dejekt-VedtekePtutuuteldbbee ~hik doeg tigtggsbg Veer hek Slag Vell eg-0;10g 
tenture g0itlitee1gthetdeek~0.1kkk Weligen Ok kwahtikgidgekkgegtelagik 004 Seu wij 
li-Ootitil 04 gooit vediitnietpet definitie  boog le leidedteijkle aanwezigheid van es 
' $.0theeSdg iteeti „egele ifrs tiffis eler:eligitet 11111Ptedgged.VSegid, 

Te zake bet k:0 41~Veflegegg greep wet& k de ieldiehfie4 SktakirlAS 
Wij Slijengitidge.0 egketidg dig dha 0401 gkekkWd igVidikt tee het begrip samenwerkende 
itteottatektá(eed VpOrhtle débleindéhituidaijklidd edign—thellieftrip giggegote4-000. 
geeft eik OOM de likeg pfvkaglito gt $401.11g sedegitgttligat*g bint:et 
kekieheilugeeettivegth *k, ?Oleg vnijgondet Wtiktelijik• 

.$(4miptioop Mgertoti* Ign eiittekg van Oijigre reft/g4firekbeijelfekeff 
joggeetelde yeipljegestpep,s~ 130vg eek teekkeekkkgglijgbee teg jç  wig tij et 

grpeligege die legde pp oteedime eglerellepell0:00 (deels) yga :uitrek is teggerkluten. Stel 
1411/00000110 gletbefrieligrgeeepiegte OOP) PP :00d VO4 het huidige Mike, „I k vuur dO5it (JO le 
globtegvag eittgettvégdgekt 'ga gewit@ wig debelflan de betitgde gttepitegke kart met 
MOM 00 betegP OP de fegellbieWljgeSSISIge gedaan). De gegigtifeke enteldiehgddegYe4 de 
votiegoldegtopstoietteilid op circa ION vo de beteelde•átrgdorege.,3gekeg dikke! «gig 
de S0% betaalde gkeeprege-kikkg keeidgegYkk egel 40409$ wro elliekbalit is0(i, 'OM (41) 
1140141M wordt  gelet oe de itke~k, gedebeu de MISS:* OOMS "iii% 
efrOggr Ie Pf kot« zake wade erwt tiebe4te11000 groepsrente 0) *Wee *Meld dek 
dee~ tgeds JO ~tegenga kikelpieni Mievel0 veil degelighteteeedffigg.01! gilett dç 
gra-. ~bb* mint:della meelt ItiSiuke de betitelde groepsrente in eittokbepeak ($0 keigue M?), 
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, 
• KR,MG Máljbprg Qo•  

affngid 'ra 

'Pijnig 5 

•7454#129Wijiiji: Oe betel& gi'ae 	i~kong.a90 inlas tO zg. 	Ofitibitl* Op. 
resterende 3D ex tiktikel 124 Wifotile het Pp Pdis Mg:4SO IP, 0,0-. *110-04 OS het finale 
SV-~bráid titWtlegiii* OP -OS tig ,g4g0 Ofin»grgigligii4.51g440,  

444 12e ija 

'fkoetigootteir a-rse 
19goolgotit4gightliO,i4 013»ntélmagr!ltetogookftoj rente 1,4-41te,  vgl geltijektgettkg‘ ba 
derde na WO* egtogovee twist-om een  .eveoefotoffitt van  telotontag moet OS pf een daarmee 
togalltita.tve:toijilomi, 31g4 deze10016 sigstiomotátitilkon iglo go ~het*" génOsind• 
9-e10 iiteStigglijkWatde positie is  van 44Vattii in bei-lij:kW*, de SitOlibt PO wi3tiegigte 
tekst impliceert 	tussen verbonden ligiiktiefi are slitib ,,Dotetdo~ seMeoles 
oteen sSigtijito vettelOgirrPgtitgOkigtigt"Josen*Otoeil aii»Ttfuld itigtmagbijivel gosteptfr 
elosiiitteS.ijdetleeeeigh. buiten detekkliee toe Ot tetteliffit blijven, »e4btiVeteboelotaBn 

rente-swaps die 41g:040-0 véditid biguileg #14 ggitiOrliggen04,04001.4ág of gagisig-ttattiltfig• 
Wij achten tiet woh011ik:tiatig OM« lii4 40140101400VOtakirogliagor 4gggtep, tegáigifitipi wel 

of tiet PM« 40 tehtebdxtglig.1104(ijigieittei tijOhiting. (110tegfigtrigssiitnijo en 

leytooteittediek ggieelt togelfee degelte01010 

'Veldieittor—votetorkkint 
Ineen aantal gltgaltitstiPtilt,Svge.4 dot Wer710 Mto istoel4 #1351 VP4g inrichting eh 
flaI ook als tegg,WOOkbOindold:11 /44.0tileig *iot banken doet die situatie 40 vs. dog op 0,0 

te 01041.1a. teken MÉgttigliolittásbfilffirorc.MOIS juin strikt gei1onen geen girig0 zijn van een 

gtwi~wstrialearilofiiiiiiittfettygloom trygeo»fflo. isvotitti is hipk, VO:ik 0914 
1,10141~Pit verbonden lichamen. »OttilOSSO gigW.17~4d bodoideliggialighg in 

:40-.104dikovet de vraag oî SeropOilet loteote rente oggyeeptoeisomek 'Ot de.  teablot als 

,itaggitgitt gdoCtSVOitig gableffildit met als 	MOP tgliagelil WO* rxelité, belastbaar  la 
te 000tOlegetigs .1  itlikS ih do tObigidt 	'rente' slechts aftrekbaar titegg 
.0100 Okt 4011.1g4:000pithIgtOttbstkwoggatadioti:gfetséggst,  

GSM ok 
Bil bepaalde Peebeeelowte~.44tivitetree volf.:49 %/o.an een bonk orsittitehte niet Si* Ot 
vidicbte,grojiifiltiteliffitiOgt .00 tilig10.0.9.00,01 lichamen lieSejá tit0W4litgdOituiliSt 
een-. OkápW0140 'ffittOgit ;go 001.0140i. in het uiteindelijke otteloogigke  wetsvoorstel zou glOsieg  worden: 
aangepast nu OM  van dt 001steilhigt ,nin.„ de voorstellen is gin 	- .-átalyifeitegi #átirlIederhuid 
te halen c.q. in sedetiatat te Wouden. 

,~10tigitfrarijk 
derde 1104 Oder-40011! ka tot  tigig 44, oefea-nbiéstietkotiontin yprosisti tel.-Mee 

- van het Wj7e01.4104 MOM yematffiglengtOlgiatta it.1-14;00110111figtOt de  hegge *mie nPa. 

C.12

6



*MG Matibtirg e Co 
ggisslinunciviseura 

paS6.  

.41Mtatg baporld-aftiettliagris.pitismánatteimèrtiddeltghtalMáttak datWe-0~dt 0041400 d 
gigt dOttIggi igtititmtlett deint:zij:0*g dan vol belast ielleg OP tegen Oio 0,5*mh erin 
anwensefilkentistnakei die betvgagiegnidininstnedeljg beïnvloedt tagrgamta Wig« rijt alt 
onderdeel voor wat tiettaft pp0001041100N4104 te laks vervallen, 04 al 0-Maat tag fiscale
b4a0d41000 uttszaitttigvaa Oe learbarkáiditg plat Stat bt, 04000100 Varwerithig 
van 'pporatignal 140 ift basta Win iggAS 0004i GAAP :(l4§ 17 Oltr:2:92), ten andere 0,01440k 
ggg ittgiggg gig Ogi 00.0.40a4001tligg regel Ittg. in lid 6 te lette4weetethvikethil «tette leiceneten 
Piet ine fieekietleggehnnent nok tei@ de ggoitopteloggs#,Wegiedign deintetne kont die 
gernal4zjjn titij 	 gtitgoop. bAderde gogps~:gyggen. 

• 
tiggiittggintgidgg 13gglgigglgtInV0etitigiijart dgliggiggl hi dpnzüu  dgoklgit goOlgt.p4 44 elft Ob 
vennxeltentijgel Siltot bepalen iitial:d4-tittiaggr,001043004 I* de  tetgigilettg#Oce Vgg tot 

gggida bOdiffititiddel.g0i Weg teg eee beldtkortelditenmoielijidteid ltarideri 
~dm $4.0apa gen gndemnedinowgeloNn indien ottpnaintion de OdPia0f4 renen gg 
010441i4iggdgg,  

trordomedies hertig;sij 
ijg 	 goottiedgeik is  in de SOOS* tist tinet ettnidnitletee*a. tsar 
$.-istkanordtt ijoip.d.comdmito telastzijntcgen $64, vlg ~eg Vtággfi ida-M-4100 
tee tireeldYetite_d0 PietrYgdidS die eerst binnen Pf kiften 40 heit fe ggewnerdeetd, egifefvOlonn 

- Viegf.bitta. dot htilop toritiovolaigniiett dc bpx. tb Minn,  een Ot bij bet tliteindelilig in 
.0,010104,mM:4M 10ffierbild til  iget4gg teksten lee OAMOP Ocgi 

tolig0:14tagn_Wetit 

Pdelnettn400141ijnittg 
AtietVeltbegje$frabeg Wij itegginseeeneij vee lietveoffig nel de gilibrergt'Vatt 
dagiMtigtigliPijiggidgegát de  Stildïgig, t..0 bgkeificgtt. Wilg* gggligkgliik de  gidggfiggt Olidgr Wilds 
VektStegelitelt geglad Vn de fiscale behandeling in bijt buitenland in de delagaltditgflOgliiiik 
waa.yrijgesteld, grittlg.gdt11.0.g~gti0 VerValigg.ggbdttggdelgillegigtggiigjigleidgg41,aiStia0 
00, de  efietigebyeStive  en  itiVélálattgijgt0gige.ft Vtig_V OOMS 7Vgg, de 
.:dggititt~jitddittkb Witagigitgdag (igh0000ttgetletga -Vgl de 0.04.001gitt~ggitigg• 
Wij agittOligte.gdp101iteislatOr h0S0010000 ~011;310110{011.10i0 to egel tn deze 
vetsgeoMigg4ieet eeg aanzienlijke VOIPOttr4iig velgt4 OM op  dg VeigigigiggigijdVgg dergelijke 
leningen van moer dan 5i)jalt4 Stiktitggligiggidg ttgffitg.lt iggig tijd igtigIttgadtt ggdgt dc 
vpitiffigtelilo intigi4kbi1ays14.15gartigistbebboolvtiseebejiijitebtitetteit dat in  
de ete.getineitlige situatie (betaalde rente  terzake nu eeg 4ggiggiggSg1ig~ de Mg Snedig 
van etkeic Idnitgeeletel OPs bgiegi girkitg ven iennentenbeield en leg egt Se; 
eeeVetgvjehlïtteete_teli Ten  goed ge van de Sweedeleetetiee Mg-1 4441~Inffilettitenii eeg 
geheel P100Wijittiblettatigk, 0~011 PtgitetitIV004grtitnet dergelijke lening n. tigigt OP te 
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hirmisoo-opi 

• 
pag434 7 

• fillionteleh...r014t van deze 1011gét4 Oh 40 &gag voili4gek yo_ eitniertiCtk, *Mg; wij een at 
410414.014-$44140$14 iit41 so1144 een sciiler 44414a4Itilse 0.10ve,  

Milkiae10$ 

li4frittaii.Ogyboyodrités . 
iht vijfde lid :(*eggl 4e4:#0:4S+moop*ggapin 40 itOteldattit 	etigb«; Wij 
„Bibs m iels 4v40401443:4444 met  04414  im..0 de Streliálx,0,0.041i soldagn 41einije46 te 

Inrettgolnii# tot «non inoteigi $04 de gritrostentelicalieCiliét .04 gevolg dat de gag de 
'SR? 00~mM ligoidetowviiiidig ifigbiet is,  *lij Wig silistwilowii, 45. 44/0001 
1ip101.0;Yanikit gtid Mto 11441#4:04,gbettiet ot_ so mmtgotesi zeer stringente voorwaarden t 	n , 

hanteren die tiositig van deze iliw441,nisilliNg in  de »gift 44444.4* onmogelijk maken. In 
*el '`gt4404 is imSrs Wel 3440111k &OP áffigi410144v44r444041 Ot 114001—iik10011115-+ 
Otiiiadiptdiá thOtégitnitettdgelliiPpii titagt 'Olk OOI dligteattliditalt PMS 
wmgraggi in bet•gpstimpoopolgtion *44o mitibt,S0t440"100-Pitid.oidtrilet aan te topt?  
pn4s4teálotinksigt0410.10 aNitilinMPderffigigijialiii011 titolrfibSr:ligit plklkijiks 1:04 
uitgegeven om haar actiViteilen, wogown deze  bob* tefinolitii4 Of  4iiistfoii don billteni$410 
1304 ggiVmg tolgtio externe partijen,Mfiáti#WItlieltfigte:4, igeld aantrekt dat zij gebruikt om 
14444 141.01-44:14 te14141g4101414TflediritoOkiéSsilaggphiggio, skij mto. dan ook 

„sok ooi '41é 000011001~111)de '14tfittrOjet:Migiiiikootoolgolditioség k'Pod:tio 
kunnen zijn: Oplotsiajná tag go vei mg* vikb$40,4111i14.414  4.40t ookin  brgefietOttoe 
411004 S101 s10444 1444144$ $44 40- 0400344i40-#1 of hg toisgait entoppoi1i044ii 
'Oeligée stosijsmo zodat »Mok dgowsgbtitil lek $01401 4atipti,iggnigs niet de 
externe fillancierungratio van disop whikdo rentebox blijft 

, 
-404itetigitS. 	it4 6 • 
J4.01t0107et iet* 414 sluiten nieL 000 op. :aow ot ei voldoen ook niet wo de elig Vijá$ bitgIe 
ayrnmetrie vigt jois*Itotgje oboottilitt hiiivefi-Xstegittgoetilegtettt tobti) :04 1114 gij 
josigisijoitegItgis,d0440ni  140431 40 do:44>w* liagleg Cer,~ tja* gebruikt ter
verwerving *4 htiti‘Ostio wo 1144 00 die hand yan eo tot MTiwi Afheb-040;Modient 
Piot Sof WIJ iguildlbo ingoit4e #44 to#44.417.4.44 in 0.0 5. „ 

41.1101400 114 

iji:S. ook in spiegelbeeld 

1)41011441401044 de gooienbigt:00 dat betaalde 2;09~ áló@htsletg•OSiilliobwts, 
oksivoixotheipoeins toop van 4ks.444:444150,10 enrvingtn, stat 44 4.4enkinnoz 
ten )iostie. van de b#1~-1101,34. (44* mi.40 geijkt ma» 4,411441g14 4144411ijfil ~ijl 	• 

.-lit4141g0414114 de 014101W4.1140 iituatie WPt4t Bglite.Sig*:ebtatiMil.2.40,;400.e.014418+ 
Wij stellen dan ook een ~taii.130:01Weghig 'Mrt ill410 4~21~ SOSPgite • 

• 
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KPMG MeljbOrg & Co 
Behgnógivigets 

pegina á , 

bokfigitétrilkstmtboodeo tooto gOtviesi, «eget/#07:01704110* Ofwel OS do tokomitoot do* 
tdotortgoilontgdO «gogen., in &exen lehes towdided hehtdd;OO4  btw« etui de Oligo;fookodt de 
1?.gtia0OP.PstieOteb*e de bette \logo kdbitgld. Meg dgn  ératet eed evooViddge ijoate 
'WgiOdding Van deze itideáltedid.11eideopdoiskotnotAls Mogelleoldigo Stoodgritibob botgadd 
lid werden-  seoesidgeeetd, Oóltoit geo•Otetoritikg 41figgeteee tee cenverdgoperrechnote cto 
dal 	weeUtra1deiten glitijijegic vito deggelhijk tevedieleteki :geen-  (tegel olootoo toon0P. Een 

-gokt feltotpadotgoO 4440 motiosisieálit# ta :g hijg:geb Op ogo tiddo Sigtiditéitigikerl nkt-  ° 
itOthi504.0.0aotoi, ifieetavet dot ogdotdo-#1tiprotlioodot) dit groorstootobOtOd, 

J 

Qgpftr.oviktil 
inkkij US 6  PT Igrfing gegitidgrlijimbtdtioogoodst dteiptrios attffirollOode,ott:kill. Stol 4.4 de 
,bol000lgo de hOpedogOliehtlge hegeet oll 100 finglgvalOseei 100 Voldettriga Op derden, 'ba 
ipoopsothuld000tiloo sokálop aio dOtdoO, tri «e situatie c1ttjgteeii tiatdVid itods100111101Pg 
:0111ott goog ogroo toi de golittigindloggenog ygs lid d tig le Jggentgehletp  lág achten dhát 
dire5a0shwatmgo ~ti gettad ddt de itotiplivoideditto (ge1ioè1 drodobliblijk)ifijiliffiketd 
RItt loopdodontioddog. Op dat da fvotdotiogoo tip dgrdeOrgoheOlotoogoltotk) gondoodleidgjd 
thetigWeigeOheidee,mgodpet eneiglid$ deeadeplekleitetddeseleieheeldfsedgelleligheilek 

erolOibr le op do.vdomioi 11d 0; eo obdoiAdsd,otoritO4O1001$14.0 Oltbét)rdelitO devodenugea PP 
ddenôndcrhet2s,5%.jnriefyallen t&wljl de,goeffirg. dto befigelefiiikekbOti$. Een verduidelijking 

isenSdelld ofil degelijke tiyeddll le voo&oméaaelta*lJwensËljJlc. aieght 
/gni WOtOettign beAtffieddek Wiffitibli lid 4.  kiedideinid teepadekle óri geldfriiifiggia VIS derden taL 
ligGOiltijo hé! e« do wilt stiepworaggogeriigtodpstohtddeop voor *wok &sado positieris 

• • Mkelijditt 

»Wem tookgvhio 
}Kou Migtolot Wdklgilálodito de  Oglefflfregitt  al  11.1(104 het Mrt:VOO P' 00$0131101t 
Nvolo-414-Fra 

lite-raistditals 441*.00» 	 • 
• jiii; deligiontioaten halyspten gootTen VOh de toterdetiOijale kisigeleithede :Satie 
giglitialhg van dgefitebegthelgegelijk IfitodkoonTelo boblieti op do fuliïde bgbdit.leg Win 
IMOiloa tibet:Mi ;•VeálhdlefilOodee etegerhei  dedebt effectiethog foodrgoShel~ Ser; 
weerdebelegtiOggliceVi3OOledltei Igéo togghlfiefleidgidel ~gedag dept'itecObeeld 
d 0.0.4001:004OStoltoijatid. Wij froggeo: oog atofoolziteid.bottatito lioMeo vaagt 

. 	Saga i3M00-0 frOgiverl dfit 45~100 joitocepo vio de iffiehge**Ot ceRdergehIk 
Ii014101010délliibOSSitod:s. 	woedt W000rtontootd. teoggettécb4140.tssogyoade 
aigiototil.bintiboltddlaltroObelottltig.liffigemaj modenietridotdO (Vollidigi)lgolgotoodso. 
titgbeitiblingkelooldlaideols tott.toliddet tiolidéO14.4 20% (5045) Vidildbottodloodge 
ta*Lbgnilnit 

1 
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111  
"MG ,M0Ibijrn a CO 
NedingehIntrit 

ljagm.  

.3.!4etl4g elegiten te* . 

000,ƒ f. or* 001 z JO . 
beid* itipsijkbeden ilie$1.0901130# dc  40~4e: gutitogaiki xesleon t's jp 

SotiMelgoialloggoidsis 	bOnigvit» ofrogegegiink bethulalge giggil torn Wetypb 
19-0,./egg#1;, v414.0" OVAIS40 de gibligkligadi4tlifig:440WPaggeg4en Ser (go 
004 igitlig táifspit bki*.r414notilliging•over de  glintiehlenti ven Od thiltelidelbOngo% 
'eltbel00 etolni&ed.eve 	iniji he insktirsiesu vcolgOgont ~VO gedtnaaronz  

• iniggrity, 	gtijol 191; 

:$0-écifteto= oneSiteaetiergoiten (variant l) 

.14€13epi4dlittgtrelc dealtionigatit te trii:tikel 1.31) 

MOHO' 

Ot lijkt IS te'bepnIiig iiktyggi tixtlijiitigg indien ed voor k:tot tiegijOfflifitgO  zijn BeVgit4 in 
eenheid. In het 4/abri*** oker 'Oud Is een alternatievete-nog setrofth voor 

ittgliegiStkOPfigstegt'illoOltoo to- koek Wij vragen ons at:orgit tottogi_obdigsphbidieg 
saigheta Moet iingtbet tONexiinijk:  in :die Mans **in Welja-40g tig 41101 lSad• 

gunstigerzoik zijn, iii.W.goptoos tritioik4 ISad niet mogelijk Is ooit de liette044'o. 
't_balfolgittO ikttloodi% fikt kAh *oio sevos4 in een fiscale eenheid. 

• 
Wig belastIng 

. eite nie OP OS Voi1 !ige igtigitOR 1114 afirekboar i wordt hij de Miltioiligo P3:42dIfeWv01 
belast (tenzij ontio.15 tal? een vetbondenlig** Wititbij de Onivegeit rente  inA0 feetelidit val; 
tig wordt gnenbiannen'nintesesen  een kgrediletbitigvoi:$%bolec.4.',:.xtinni ilijklg4ezo. (000#0100) 

• :thiltilelSberigni Wij  wegen. nue slier rnVet de wetvnet010001410:«Sb .41-titgolijko dubbele bos tipven631 de dwong molen, evenmin le teelitveet4igen dublielebiffingiger. 
oder4 beeteeddle~re'__ ikbengttsiniagn al  Wake 1%0 10it t11.14.10,40410 punt van bezwaar 
geldt overigçns 0014100t de voorgestelde artikelen 11$.04 tá 100: 	- 

-.0gti*Mffe* 
Naar wij grOgg zal invoering VO tee ligátlig 1 /2t.giggehl 0044111ggtaittuiffitegiig 
MetittitigObt om bestaande Sigligg IC ontzien,  gin  elk gevel do 00 0. bieden tot ~de 
-#9tiggistik om  kii*On ie inigym, aan deze ingrijpende wetswijziging. 
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egasanneciviseupi 

pagina IQ 

ktilcanti gra 
Wij achten de flarl*e van &mbo!) veel te laag en ertegen voer dit beding aggicidijk op-to hogen 
en vervolgens te indexeren. 

Mik M 

pgrytillejlidartit 
Ojndatlid2 cklactOrS degnieettrds Pdesteglidelge backWaarde viel de verschuldigde 
gggifettinggifitgO" «We Weiden nagegaan !letS eb niet gesaldeerd bedtag ving. P* Ultinnast Van 
de fannule OS *Main in dat geval Meelas evenwieldigOjeWaringet nolrlt en SPG Metz, 
gesaldeerde bedragen 	Wijgbuden tapten graegbeVeatigg zied. 

Meelt dat delgt; de fe:finale debetaalderenteis, enniet dépt taidoie betalen rentebr; 
nyedgennteeklegeynigee /lebben. go hethenyil 04 'dat-laagt tuittegekozen feSknipt 
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SOstainieter'S Ria 
Pialgigglilk ie Wat jeallijet0gat ragen artikel lgl  en MeleterenleallinictePerldng"emla artikel 

-ej gelipt) Tenbet VoOtgeateige  urtikel iSeg.i50 Voorgestelde %venlig tleggiggaigg 
mgetiegeggilgg Matig 041.-tenfeft jig kog vno geldlehitigintrilef$014 toelichting spreekt long 
:49.1ohto. teinging au q/lSksnrcnteh en kosten vaz Baitc*aggo: yeti kun zich 	of 
Paiggeaten glettd:Steag laij dergellikebePafingentletigkel~ini  Wel enger de kettgat, 
mets woOtoétorn,Ogo soortgelijke vraag doet zich 	git hitigtogen wip do. tijg« S 
1400e111141gggenteletliVeffien ragegefientee vicitooft gelet niet egirb .0 gong ygo 
4 .90,,Itce- 140eSen,  Wit Vragen ons  of oliet* wectiopvoteensttojoatt met 44 gyitgloggk 
voni-olOgoitetijinjobiOntiOn Wngtaii de geneigde OP grend van andere bepalingen rikt 
egrellbiser tg4 aan  10: tgedralt als eigeig VernIngen Cette~ ge Ogneglagregeting !Ot de 
gOopTiOnThila op grond Sinifflo 494 OS voseeffiggglieten die 4.4ertgiggg vegen eggeltee 
Telg Plot Ve4OgeitY;Venffieelat gediVtgagletert ego ilgetathitit 0* en externe yptibeg ($0) 
met eigen 	001 égetpg ging ($0) geelt 1044e4its (30 die Verkild landt rot de , !geplakte Sri dô dealijangeg, 	*4en telbearte drientagelilldiegelt „ . 
1) be 11144ettittteltgéntóbáMce ghold (gloo ále7tnic: :etgea ventngee-C$001 WelijeVal 

de bel& (,50/100) van detellialge rente OP de We:Oio ichilid én de ltia-achuld)nlepieeknagr is 
en vervolgens de Vang gplron# peditbejekent dat de Volledige reide wardttnegereicend ene de 
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04.10-Obti4telk jute gkeigéitWgroggit (SI:30 lam hgyopt444.0,0; 	gotoitstirom 
Ofatlio r,911-#10.0goo ometno •spitg4 ioginticka 

*400 -0.0414jk4n .41 wij iq dit Woji3tdd.45 ttOte-tOe odlet ~tig wild» eji. 
tbgt dot* Pitch owie:oloodos itobte4ijidt OOI CO ~tink v011 4-t bettititgbPlglingig, 
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bin!ginte4 Oe:totok( glito)cbantig Nivoothoom tot,tt l. It na 1 on4b#114.0 diggel 10b), 

44(54 al.W4 

LV 
Stel oe cle solotto gom zich v000lottito.:4104.dgtdgeOtOgdatrégogiggg .trtgigo, hoogt geb 
niet logst vreemd vermogen ggfggbbiptt binnenlandse dochter tig 100,*ifightbe een fiscale 
eenheid iiiikak010.1*PgiOgint ktitIt geigottsgstiffigiOij ccii met eigen widn°S‘.1 

.2.ger.010100, 	40010ditg van  tiffii tb. kostprijs van Owegde. dotbigt bggsgfrogr 
een groot deelfflijii;s9s40:010 SQ)Pitiggwillettibtbi* van do Snob eenheid 10011,401 Pbb 
buitenlandse declneniing lig 100 44.4 pot Saldo atOWW4 20.!  te doeg vei-Toog van 20 {ijg 

^ 	v.ice.:.)#4-tothi_osfrven ISP;Vii:oostecrim dat hot 	4.t to gege),El*ite. optreedt het 
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. 	_7 	, 

Hoewel niet {ft tiotoblidittoï aioggevik lijkt oost te kunnen 	itittitgo04tb4 OOI . , 	 _ 
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401M1J1144 

teffilettekié 
• Volgens 	 14f 14 Mi btpal Snij] 	bPdOlgirdetifittglij» 
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gecottjgesrd net botrokkintpijoligleg ion oinignesleierede.gen. Grimt zien WIJ niihnhie0hg 
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41ijoie-o- 

ogsot 
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*'t vettidget Wit tiittlittlpinveetitgvá4lidtattwd tittilt0 Idahvgdotddi Ognite4t~ 
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.gbdhtapbnsisyjj tig pverostgr5elkitidavgitga sok 4e, dolit.Oi„ig tol toko Sad 
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Vd~de &tkd1.50.1)digligéld.Idetov'eritilabglijk. 

4itiken540,44-, 
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vgjostrid :wijt h 1: aiteffight et lint wiji € 250.000 .titté voeren Op ~Pját Of deze franchise 
. Vikaadas tottieevesto itot ttt 	nderingvoorl 	doothot 
1444.4E4140.% die giiidijelderbge*tiditgi isetz Jij oto worp:404o boxitog tiOtstigito, 
'frobtott000 Sollitevotkoitog ot toomt* vit kit tofialáte was-tijk 

aijkgM ijd: iji#M4.4 

• .(1040.iliget 
Indiende 4e4Isii4P Y413 »CA tleilng1111it teabliteat gethiatilt~i 'Vs eet' 1 0-13/4114*(11g telg" 
gP#44~014 tethiDÉ445 bil h flooito ootiotO do mot do cjoesolg ot& goitithiil, kikt de 
gerelateerde,-M. alsnog 1n *pk:. ,Wirga gabitribt Echtei,  in Mi gavnilfon zal Ier 	js 
voeging Mat de daatelalai OggitOgY9111S Plightgin 4nbeteigenvermogen van de fiscale eenheid • 
aanzienlijk sist, Dit oètitliát bit zelfs leiden tot 000 tsátjett OftenNgtiibgerj tri de gicitte. 
'OLM-g. Tri 	zal OM»  40 nbtglalit Itágg dit  'getakte 000 eigen vermogen 
en 	vter-*Hd1)0110)0(110104PaliairOix44 dan -.4evet14401411;:ji mg gig inpli dstadte 
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oposoir3kvori deze  oure bitttoor. 

WIM iVeifrzOfit'èbejoderips 
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Wat Wil belMP0  weratteer teepiseul kg Vlan de este bettotit ven 1;3 fentnetetlegbel eisen 
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ikiwohly 
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Pályi vettimel4ies trekken tee loved411! kanon oen wdengit‘gen beledngfigtige:diebettiells1 
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Ite °PO OP de vergelijking met Ote,giffieiketieltet,eittee vermogen te veweleOeteo Set oe **Oe 
• . 	van de gleplogeOesee, nep wij het geen dut lafs eetbelastingplichtige een geennentielneble 

- '40104.00$ POICIL bet tisee vernei30$ vonk opago..Op Si* 'vet deze jaarrekening? 

(241.#. is niet 	de corxeçtie met .de ~Sa van da dAtitoMpkg Oom noetviiidit 	• 
Gésetiit:dat daar da 0.0E0 bodtWitide yen de gedut:Onzen yen belastingplichtige eb bet eigen 

• " 	 - 	 „ 	 _ 	„ 

.4081:44 Oejeároloopg b ~meg je boom-0 -Of dieetitote-it-OhWi tepb4 
.yen,cle (weetnnven da) daalajalagaxi gazda die y0~0-q op OP stiS Vittitéj~obfg, 
goossfressogesejlodjá hoth ketscide deelneming $00t: de belastingplichtige oefieteedeel 
went gedimedidleind? En beo dient te wenteggelen4inel Ifidjed tontientieel *Mek Iq toi een mg--
tijokokdeitis dositibik (tijoiassik sas S 4tehiettos foto( sookookoeig:k ia da 
jaagt:40d* gig 4ti uiteindelijke 4aitstalaidaiábbail van akkoss.woitto oe btlatinkklohilgo 

.tiogibtt)tokwiji.oe.geelsetetogjejmeegO met belastingplichtige op basis yog artikel 15 Wet VO 
- 	VOitt4btberbe4tOdiroltvtelketiestile van de deelnemingen -toko egebtoirlog pittige Obeilt 

e7.-wogOeobitiletlsomisq yeki bit Oog toomite. Is dit dtt.-. ClatigiaMelebOet*Sde 7.4141.410.t 
_ 

-*Ata ifei dati 'Via de ébeeofie is ob -oiti5briotion ik( bet gemiddeld eigen vermogen kunstmatig 
Wiegt VetieiDgd. door  frilddal toi de lainag Vag. dabbiaddagaa, willen V41 Yagfaidiali0i daze 
,chlfgeri0 te 'boog* itg gewiteii svitede-  4eilotoiMoolisiololt nig eigen  VeiniciOn Zijn  - 
Sad Vett het geval entergetttiefiftflsigebegage een de correctie, PO bet Oen elet.Jetig 

• 44 lb iet geval  eek  bij do Ismgmittua  van de infiSeretle (de factor in lid ij) .(.15 waarde van het 
.00004eld &geb teder4 v0400 groep  te tok18.0gee VOsit Og waaide van de Ongegkeinge0  Wij 
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gto 	oflgo Onnnielegen .ge artikel. 1SO bleetinYee,  

ilijinititiOnfri4e14~4 en Ogen *..enrieten: 
Stidkv bettmgewOon gPdadOldenn -Weegt. SI OSP Veginegetilkiij Oen bet begin th 

biteltel V$110.t.inet,itemitog oigolobtviooikdi= 'iijegchillefi. WO bil vetiOdOtikit 
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grote waardering voor de *netelig!, vragen wij oen, aftilt de :Oden te !lege te plaatsen In de COtatent, 
Yell de togetngtiztOlgt die le let ennoltetiedeetinnst ijst vetenwo/0o gotir'401d. Tehtindellik 
gightpo wij geen  VerbeediowtOkxiet dëvdotiateldgtOpkátmhtgOen-Mbithitt kils tig de 
oproep deVPPOetelde versoepeling van ge 04eniitiptaiiStaitigz0 Stgl.4110@ilik tn Igtietetii  en 
41 bil Voorbaat los je Ittippeto Van de taillifill:egel" irePtiotiteVel 0E101044 Y0 die laatste 
Ineetrogelen VOrtiettegati Opitiiiée,lietilektdoOtit ald zou deitehte eo logde mogelijkheid 
gun pot de vorseetelde .verspepOltii00 Ven de deetneretrievrileteittns Doder te Wegge, 

' tkidenite.de:  tatitg:04140 witetiqpilgogii zijü titigMeSs âit aties dthidlitet W4iitS2100101fit 
26 febtogi 2048..*, OPIk200B/257M, Sgtt•  2008,47  Veiliehtig tineilat(a.e. tee ~NOven 
001430tellitigte veti gteeptvordetingen).-  WIJ zouden bet dee ook 044.0'etetien ipdis.de in dit 
beMiiit0913:6ded-vgteeepeunggit tent ot nog teletentwptdengeliendheaki. Veidet geen we ervan 
git kg lig MWAPAricen1 7'vgin del3eigitingdiens tetpognentitet ode Weid dat ten grondslag 
lag esp bet verlenen veit Xeltetheid vppreitingke de deelnentijiggirfistelliet opttetel Vee het 
voldoen eeg kot kelettet.beloaMástiterfiteddm. 

Semoigeop Mild en Wij-  . 
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delogigtint hetvppisi Mg Ede opipingveteijie 4eindve Vemen ver rijt endetewordt ingevold ' 
deer de véOtEegelele-Wettebt0Egmfg stolightkkatitet3:0 -,tcrosseggieti: Jçn cookon pp 
lerle$11400tie OP begeert tilij veibi 1ie~0011444 	dujdqlijk.Dît Jijt wgi tOPtOg. 
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deitritsteTligkOSOMENte00111#40r een  :Nefferign4if 40klet v0; een buitenlandse 
»ffigefiedfrizi#Ëgjwcite akela-4hr qjgpig0 als 100*nd/g dyedegág bigitenl,iinaègr fiptifilgrs 
wier activiteit tij bi 'kis** bed elifidfideliitilpgvds de Ifiátigeloitise moultet,it 

• ," 	..)4 

-votoo tikv-Mosi. de viso welke gevallen eeplieiikein In ljet védepsgeijabjed,de 
edidekeddejj itddddbdieitSpidlidké,,10kt ieliogidititd:10ffidetydidée teruggegrepen op 
jurisprudentie die 10,0w4.4:00ek 00 Otid0.44.444$040ink, ttri 0040 keg een 
systlINktettg t# :0e toelichting 	Witek. 

ActIev ittio~lik 
-Evenmin Is4410 de toelichting  ofidto  van  ison Weggi*Ogeifieteboreie de lielestidgPliMits 
:bgbigtittetiffOtgliOiefejellOogro: 	vgio7t deelgenomen niet tosyttid4011S Wiegt 
0444.414$914.0). :04cm:tijk* fltijg bit otothoti is  Ototigis-pk!lggitdde:440  en iggiuitto 
onder het regim; deelneinlngsvrjjatelllng von voort janunri 2007. Zo blijkt dit de resolutie van 
1:5014007114 (B1413 19018) dal 44,441trainfoug  een bi Wojoriggi iovegiii14 
:holdbtrititigiiiijilitiotialWodenmsh-owigto044,14-.Soilo ewi buitenlands lichaam d5t 
- *tot ijrbatieit oio 17:4~4044Si Moilutotr. 

	

, 	4,4 	 " „ 
Sign 1iot1:54.1SiMba..i0 ttioitigitcgt*gbikoilibtipifgetittoitteg.100 
hatgisteiggigh001 »mitin44) tegatttre »to 10.144.011,101d0-014gb»hr 00 ie eiddgedeed" dat 

13eleggleti werd itebOgdOiiegOttbil **g* cotttigeo>olgotoeibts,'of 
gkOgitikekéingliiit0Ple4440erettie verband tussen de onderneming ven 00: 

moedervennoolschap en 4:009»tvointedatipiiip* Opiti.-versoihtnidglati.014«vorbig in  .g4 
ti do tompuptebtotiti.gsios.Sq: Graag zien wij een «OIO* )20MS:g blei" ing 
oitclige WPOOdidat Sid teditStgb4Sigi 1,0 4i-nr$141914*iii$10=welinv$114_4to vo* g. 
,delgiondotigifficoci, 	— 

Schtdddrunette 
Voic &ojcbtingo 4d.  VOots40.3)0 bttgling 1  dp4r4ingiiiii~isigilinsmilows514, 
öffgesc1itbeLoâmc&vjaannee de dedgeddglliggsdbdildddi WIP Eiggite istincefl 
41149~011#5.én119 SPedeitr41110010hali 'en 4 4~4 V9ling .09 #4911,013.1 911 4 
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Regt, 
KING Metlijur8 fr Cp 
8prfottainots0Tv 

ppgta 18 

voOtagtelde haaiig is affike va VO Sc.b8101fatilid, baal 40 adtijfgddtereiiing Va de do 0; de 
N0.101.0410.140,044440 'gaden ljampa 14 04 lijn 11/v44 de bedditaito01-004 -tag da 
idaddigifidtd 	 ," 	' 

.4 4  

14 het 0±1V41110 19902á getipte?* pliklpr het oude deelneuffigïjse1J,ngstsgijie4  Wed bepaald 
041b001014fcit.dat ttobgdzijarpggfpribig:Vii# de clOtt geit eggitgait, $0: lifnligtillot.dje va 44 	

i • 

1000001#40010411 V4kb dii.beibM188P110110.8011$114tVpidisodevve ot tig te -041148 kg. g 
bdight Werd 14140400004 de lijcor44 .d40480-44414.s val) Oe la0natts bi het áttesfweid 
tOddtitAine1010t1 aaide 40-4 Va ne tjitleifigtiaijo vo. 400100101ielt 
oggibalikis vdoratil lijkt aa ileájurisiggignito atigyvijkoi, ons 448-Mt 04 04)89140 
liStItiffigittetvak, 

1:31400440-1444-0 108.0101Wpkvo 101 d Mogi 04d01:00-040 	v4orbiypering 	. 
i.10 Wet .%Vedalia-M40,-,not 0414 bet toptgtel--.44.eiti $601448444.14 !gado 1.41,v0rda v044414 
justaee actieve 	dalar enten tij 	04pda Vanaaraidgbij ,4440101 
018.101:0*0 	4atliet ddidd.ttlgatdd b.440.4041-4 de solifdèlygódootsoligij iflJ eigibtdiénidsdge 	• 
Sidd.d4P1081$41144 f.).$4114002 10 11ek daag. Aa011000 ia** 4 riet da4VPOnvaffig 	— 

&I'S MOM Mália alcseldt. _Drag ilagt bevaglijnitivitri 

74.011010:44/b. 
• 

Ong. ontreingsfrocue 
Opgmnd van ligtOtgesig10 artikel 33, lid 10, ***pl th  wo* tee 84.4444_84g1t; teat fov41 

.011-0.frt difledelnal141‘advitt 11404; balg' d-OM-ge Valallob_00.faajo de 
boltd#04140 OttagliterilighteiliggiCen et do fldiegektkweittiP dit Offiggs een belang -van 
torteite*Wit, iitotodegli~tvitioldbot ot itgliteeteginpolefen vo:4. Op 
VgintkikalitigeOttlittlig ddlaigio@ilatigè vothaen iiebeffigt. 

Aa: W018-4.00-11aiétlijak4 Voldaan; wil ,0411ciatigaiitaaliabadie Of. rideci$. 4.0 
ijlt1# egt atlii~tiobotertg gropionn000ingioWP90110b$vddrasidde 

noch in de tótiliglititipliplot oltootlkt 

neadlid100 	 iznfliceifl, 	dan -900ètket • OgelieSotijgOl~rip vigvout ijûnuari ÖÜ7,geen bepaling dit konsdipt Vim de 
•itëe1igtriggielk11141i ontgigt aan 0(414041ga bigt een ao$Naidge108~11iNitél Wtiffir# 
brelot de bul« .4tá siolipsbovittnet *toog wat wf*loSegkr) dip gtotppdffidg bowl klit 

,statpleisieripOlgotiviteger;m4,41g1igiggginigt ggigeoikteibt,gbigg EgOk.011.* lid 11 	. 
3t.P13)4:» 4edigiord-frisevajolelbstpaig.die gold .vot ijadda ?Al werd een 4010444W4 TE..4 
ValgaginIttla aitadeels  batadagt spepsfatabletinta4tivitcita, iaat gis laggag te 
•wdriteti gehouden (artikel a.,  lid 2 Vtd4  0u4 	

, 
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De voorgestelde Zegeling lijkt erg tip de iveziciduthedetitoéts ten de oude deeltje' iidegkiiilletielling, 
ligiglatideralnáctuigti! Wonitin. Onder de ende deelneitingsviijetelling dienden rib integrale, 
feitelijke kellSteifèn van betlIginde te worden beoordeeld. Hoewel ook Onder de oittit 
dáliliteitifrotijátáitiogiáiti de functie ',Weg gekeken die lietliciimieVetvnide (zie bijvoorbeeld 
ICetnetidálacit 1996-1997.24 .69,6t 	Weien tobt de feitelijke yindczeálnlyieden &kink-gevend:.  
Onder de voorgestelde regeling iaat háthitiffutteáti om de tuinde die de deelnendegt.iniiinlát 
Petiete vetyult  beuk deze functie ilitteaileats  bestaat uitOijentierti van veilptiod lichamen, 
voidt. de delemIng tds 	 igetweenetini; tleepitales atol-werden 
Wengittlneldr.ligin debtietintte een deelneming is, Wedt get duidelijk. lietlijktdáji dit -cp inter 
WhigatteVb benadering  wordt 	tittátit14 d kiá.dévter~bdebto013 die ibid átitibt het 004e 
0010111~1011ith~b: &Mat 	meer duidelijkheid op dit Punt . 	, 	 . 

411.keiN•114»: ,(01ftookighetislog) 

atim • 
Ben statutair itgrorvehtglytissiolg$ istrOttitÉlnobtkvnitIongdoficbt om voor dc 
iitidentalighlgoot$ le 04400- gis Eip.ob Is  vn eo not »ittninnitno ~Oog tnbin 

.P.Ottittáige definitie  ;OP itiligitt i.~›IbttglitlidastaigghtVeftIglellinffing's wordt In de 
Sidteltbtnigitegbvibn•Illtd* loblighti4gbitiktdat ijhbOrtibeld .tliebt$IYOtAbh of het bibigginOtet501  
(pabblg),SISPgibffittifitkilbiYhOthblitibál301.01.4% 

, 
fllytikeosit geen *PMS 14 si* eatt 'wie kilt« 
pá.pttfghp.a $1141jOtiss0 dein dpIpeggiklpfibjjlig.qp#41.04.40P1119:PtCP90.114YggithigtWO - 

:yritjt tilbigés waarin geen ok* ij tin een Tnte.,,roffog,ij g4tbegér, Termen als 4_10 rake. Wet 
beperkt"of"annzionlljl?'zijn nietnadergedefinleerd. OtaiijiillanYti ililee0Yetdeltiatildegtiet! Obg, 
ibegOb.hgti04040,1i0V06,000.491e#0:4,40 	0.10 Pkiettij) worden verstaan. 

, 
Pcik lijken tibli -01 árbt$ mijt 4b lijst  ffiettiitáigo, 14oSitetre-tekettxtba tobtitbitl dle  mil3ek. de 
Inddltelinginleetelndeggingedeeineiálngszegeling goed ii0;a0i  maar niet door de voorgestelde zeine 
is,dintspyikbge:11.4b*kOtieldiutp4peislog Wok buiten kapitaal .vstigir worden 
genoemd1  waarbij een storting in ,*(4115 in beginsel belast,lerigvip 'heffing over de storting -ne 	- 

• gfristliiidtéxiiigititivd tijd belast inkomen Weragetten.-tinat tate gaan ven hebbfreeileVe • • 	. 	• 	• , _ 	• 	• 	 , 
belastiogtariefgaaL 	onder de lnildigezegelleggned,intWill dniini3iengbiliteálOplhgaly4irkei 

.014,didig#.figenlOggis. eg041*mm» 'goilifoggv~ptiot vanwege solo' , 
of 	ilikentiïggri‘Het komt Ofte 'teef dat dit niet de itdoggg moetzijn, bb dat egt dergelijke * ' 

tithities ie vatidottig 00 belaitintgadooS-10 yopt:orilegg goweg kin bitstiág bvd 
biltbOtibye‘tiálásdioeggykismo.usiboosis. 
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• OOk dé ovetegjoidat geit bulteglantlse deebetniussigibt011iiig Op VOOt4eleol4S1100tde SiO1 Ski  a1s 
bOdgitig gokip40.00.41fieglig alsidet totel_kwaliffagert Rikt enig:valt ogOtkodéetd, nu een 
NreOithodo lièlerglodgelneoffig wei ..dgignig sigiétklog .1000,40Ort.Otpágitigteitti dé 
deajdOlotriggigthdlig, hits kij ip4atioldodnde odenijopoli tij. 	. 

Tij 
breigatiletitwei sné wis ego mek fielig; 

eg 100.11Otins-wèidt no-gegeven gledetyèlgeMe ?ma* *ist %stik Uit eatiiiitisTe.doiahase 
tOtt~frok-o".10 leng: goeige *Ode*.  Tngellgget die big011110431404dettgifitglin 
tiosol4 vsstissistisimito,-744s os 04104 eg egkeeitioN liggen rehlebefdrit inde ije 
gfelOdeblde drideteigiednkgriSniet4eRg4etitindeetVeigege de oetighting 'betekent dit 
toog fsitiouttetinksvágOge5-010.cindp ogidtwoijen *als 40 titeigio Man 5"» begb-St,  
iyht.tijogt het legtekpegt mottig pritg Yetatiriggatend Mtedjics heffing kietidet op het 
*40* tatiéttot ophet etteetieweigdet slitófithsidoltiklá Ot4itefetiev.0.4gleitogot 
woreigi'hittiond iitstiMedetio* iffiniglan PrO0,01PO iigidliktell..1140 .91g,Inkg ' . 	_ 

Niveau ieepnettilphdeig1000Metégiéte 
Netels Onderdiihtddiae 000100nbilettisieffig dk»Pde liguletW90.4401.dstgeig 011  tet.phiegn Ygg 
ligt &sst gebouw &bok inistass gengetegd4 n* hoedde dot wOrdt gengegoten hij 4g 
:hologimatáittg de; gesis ossioreintligig dos ënif-sisskslig ën tigigise0O110061IngeVii go 
ièfigligOte 00éladdtg 400.1dag. 100 ittjaitehgejudiO.  PUPS git cg betaalde belasting dus niet 
[no yottgottlèlifig Of igii\itOld40 Ottitt Wit tweijkoWsigt00,Dit Eg; lOttObigOa leiden • 
&ab tigátthètliotatirdeedoiplègitistollifiristèsiikt ~dot, $101 hilynotheefd de 
4ffid.0 ~bi getifrOO ccii githiglitriktilliji 3% 08010100# 40.04tVeiitigigghg/gP 41bitSid 
pfrityájfitt»itgaegéii OOtz ferigtikan 5O6 OndOtWOnleg deelgYgegrétiçle0,9111;jr 

• doend.** Wi Mek 114044thigld Steef:WO :Weden Miegel' dátketteglijkátle.n.d vAt* de 
digitèg,  èèttdolgogsyiligeflikkjoit oirgink.$0.0t met de SOkitigirlsP4 Voor de vraag af Sik 
*MS de Ostortijigsvolgsilkig-vs# isosOglikg isij tsitt bol 01100bet huidige g,tigg 40 
beginsel goed dolde do msfbisgstiggslis fitstOsigss12,401ap wiet tel de 4sphigvostisolgsiwi 
nihil tgftdogsik Wgensi issijggsuingo de desitisnibigssiggielbig,gijiiitliet  cinefiel/e titie.tboven 

^4. 	deitignitkoird. bedek as voorgestelde OgdgrOligignIgidetteeteggeteng 4iitelliksigitie‘litge de 
»fsfikiimot-wbtotiegggititen. bij bet stattgois wfritiolp ditgeyal  Assigs ai! tigniagt. 
r:~IrepffildegtegÈrggigi /000 WOOlgO opgelost zoals hierboven Y0001001{.1 kg 	• 

at derde eigiwg de inógánjkletd te bieden #1g bérisdnggiggdslas oogt . 	 _ 
1'Je4.040se niastiffaYgl te I.gteitgill03;goill$Tini het 000 Is Sec de isijOgé ondènvopeOèid00t4, . 

.ópitretwitiohéi40*ehtfrortgdrov004.10 
tfrosiji~ditatiii•PLIgitalgliibt  gekiglimide trtjeMotebotságrp.eigtip..beipsitestijk vett 
3,10tatli. digaPáfitiOgiOpOinloolone  ko,tdi~ OweetbolteOitittag. I , 	- 
'00ijiinat_igtopij tet."(aelliklikoOli:VikiWil en inkordeten geen hogere beleed:lsd« worgen 
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»MG MOINE° gt Ço 
eckedeenowinere 

0Edwg 

votglskiboltdoe idlgtiddigoilitiktil :13 lid ih windt e4e0Rvoitotioittont XI* wij 120)300# is 
de ,vosogoido rentebox een itidabfaarfakfigal4141gligth k Va-00,0ft ge een 
01404004gOL VOOt 00 doebeftdrjowliggilidt, artikel i$ 1'4 .1* onderdeel zou derhalve niet 
igotoo odfogdo offlivkikeimist :0010%-ibtdoodogOtokijon*:,* viodtsgegisegdk:dgrolddo van 

- eigh WiSkiAggleig.ttotof Oor giddoitenefkWP0451~101400110gge.$10101gkiitlijkt Uit 
ie gek4 van OgetoiMoldoiko~vet St stiet Ontodeg daling tot eeg Tagete.Ookog 
~% slechts kun worden $0401043Tio ,de »oogt* wee delobeglegose otodslior Zokkg: 	• 
obighabigitig4i.godootij graag bepleiten dat ookeen statutair tarief va OS :Corgi oc-O 
volwaardige gmndslag ton aanzien van de pti1001001040014014#0 Stads 

,0111S4114:014fitti;ij ten aanzien kogioatOgortogkaghOgted keg wetdoo wol4e.to 

Invloed raeling ter voorkalng van ijiMbelg Meting 
'VelOgg !Ta toelichting Isijá 'kg HOMO Vigas:MO van OodenvO.iitOlieldwo# Och lichaam reigisd. 

• in het Oog SiO0 thOtook0*.teb.491.4g In ,e04 OogerloMgonevegtoleed wooioneolog4o4o 
:regelinglot voorkoming van Obligle1;0.10gloa.»O tm/1M gth In go» dergelijke situatie Is de 

lito.c.0.6040101d. van iiiitliabOOO de optelsom vpn de Ma YES PagliaW043.0110g1141fot 
weiligitf"0.;OO -Og..104,4o WO_ alWailmedield lam:~ van Ot vo* inrichting. Aldus kop 'dit 
logoototoovogosoda:ood000t000loalPfleig door toepassing Van aait regeling Ier VO.o*pOdO,g 
van dubbele ISIOMPOttfrkijii ecn deel VaS de Iiiittalait Pt laag wordt belast.  
0411410klif iiirtg#4044019610 van oe ni* 'Ma 000,90001410 gat eri. een optelsom van het 
:idoitijoto iwideotoo.og Molgego vee lig ogrogiovObOlOthigariet DOotilot do hofritogol Opat 
*vanjlakalalatatatlatiat lifigtVaedalwad te liggen dit Pa'aial4fialtSYSt fg#kb Jg;t4gon Mat 
inrichting. 	kift.keitgifflii die jg 05 toelichting worden 00 lig ,1044 OV« aan ta *Mg bij 

-het OttogirWoitimigWolliolittotoitoo4 otomoderiati4eSaii00it 
De ïdgrotdSok geeft Oldotioig*go-ttiOttg4Paij*Oglits9tio144.00-it000gigitioto da tag Or 
gij iitt401*Wit»iiplig401)*Vtilifiliat,Ttitettipliflitg C0E110 Ego enkele ifrAtted ltd.libaP PP bet 
Stofolotteglikitigest goto>to,Jit VOO OdO-g1Mgeinitig met Miata lag ;gat aangesloten Ie 
-figOlot votdoolitjtotitroctiovoiolodfijorlot 1,4* lijkt dut i4mgoto rijhutliggibigilarig.e 
glatiffititt«PhIlit'VIS voordelen ge todetoegge texis vallen -.tob weet soos te grijpen offl 

• bott*,Olgtetroligdoodeg•geolged gittitododistim itoginovoo-:*drodostoidOtdokOjit br 
Saig IS:MOP die drukken to loitofflotog oot~ dopt do d'eptigidlogy waai:iet:te bti 
do betoog* wig met de Voorkoming en eventuele taft*Ineifigaketitta Wal 14004 ivatflt 
iihgt-00411114,1totlogikatilot *040044o drukkende..b000.frgeg 'MOS meegenomen. ' 
Otiggeo wij tetdoggijklogo,. deze punten. _ 	, 

. 	 , 
mikainkto somt_ .004 	7 	 - 
tivdettog. woogegelde#~0tItOistijW414401011tèrtlitis Si Wei ooi de deggieggi et, 

- 	"10~ teralagirviitdtbettikOottile degidegigigOtongidgkve ~gij nig 
. 	degeedgogegWogge eteglogeMedé woo$0.64bUtOï~ Widebol~ te' dO 
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KPMGMajt$grg frtô g 
atigrigadymp, 

Wetteigiletb jh do toelichting wôrdt echter aangegeven Wat prgpleg yetgigio dient te woffigp Offler 
•44...00) .1 /41.0orgaatitv. OrgtOg zien Wij deze teun verduidelijkt. 

ailigrgi Jij M112 	hekgrogpt) 

41000 
tig* V °glei wordt iigutdi "tijg beiegigge, gegftgige1141 artikel 11 lid 12. Woddj sim-do 
dito gfrotign eti Vrije beleggingen andetsgligidgiv 1.  SOWPO  beleggiuen, 2. Iptipgitfriltiged, 
1 tet bgehlidatagedeljébOtilgiijirldela 

Gentitekidésligoi 
vOligffig ,gieigthiPrObilidego.03,gewez-. p onder de agdg deitigagsytijStelilogyeettoï‘Wgita 

• 

Wrggigetaiiiegittigt bet oddloodgd vgabffilthigeij st bet oog op do iddtd‘idijokig bg 
getigtent detVgiggebli Meel egieggebeggriggn vighigg erg/geb triggejOilijedegits lijkt 
op igigal VO de 010001001.e b4WOodggil;k11000 vitidg] doogoltrolagoo toog kt leep-  . 

-Voolgot Otigg *ij Wij eg') boteSiginigintp, 

Als bplesiiNgti svortipp ;dog igingtiterict odmprei*.zakei hiltoritigt Ogde begrepen rechten 
030 trek otfddirgotkottoldidgiwbboi gy,d'ogdgiende god  Mg gjetiphebeiltgijitygh geg 

ogyritgosolko botoggi~tilog tortas4 13 lid 
g sub a, dgetZ,Onkon'rtetiogfigickeitglisi  is #10kgedaltetd. 40:4441 waarschijnlijk et gis 

'odeit,tisistigeikiggisti5kfltiStif.lidgfigteg VMO botst oi] bios vttgbotkiriorbgids 
phimesedbt,,00#1001ilic h ot 0.4 qpretott goed dat binnen degroep  wurititelgui4 als niet 
belP.PloSibiootiSin000rt, gelg dat  wel heigeval is ondei het huidige regime Graag zien Wij 
icg4 0140 bevestigd. »groos gloo wij graag bevestigd dot Oe huidige tosoOloOfkodoij Vat -dc.t.  

44.010gOggiiP op basta van do  hiardheidsclausule VPOP gegoodgeboldicadog van ddffleidindo 
aloo. (bSorboOlatioogoiol long) (4o J.Sodloitvoij 26fobrogott:00144 rit OPOODO.Sliv) Wijt 
Oogt, 

Tot sipt,n dfl.sgpypÜ atihr$ d 	t4sv&ilif Weikáiggsni.40 
(grkeligittiStigeh giet bPS110dilg gletsklikt iggitlfgrildiiéte), 	dd dood& gemme 
bolt* leo doeindiziooderintwordrdomooloi lodevoi d voor tortiolosio gtig oom* 
,gegthltig DePtio lb 	dattpoo worgt vookftded da; de deddemiogávriiskillog 2011 

Orati-gelde-"Mt een &girt,in 	YBrgfyBt QajdwdeljIçiswuarornbet 
conáltitOettoditmegtitt eeg; plulgaidijisp. -bepaling te dig: 	dqgbevfl,inaaredn bgpgling VEIL 
cétiteti Ogemetterg 	0. egg.g4g0 wij Ca v9:10410bigSvObit 
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Muller tarief van 103(f• 
•dieepTedeiletilijie "tiveffigkoletele belitglegieSerebilo indiende ryeetgibre uit deeg 
gmej*egeleritisee leAle offietweffige aan een belg Mi» eet leSulietWO: leef** 10% die 
Settegtiff eedaltdolatiOs4.bogitiikek mle bertSlit  Volgens 40 toelichting  pp Wegel ie. 
&ge MeoleiJeoheeetee:le identiek go Okeeletwetsoweldeteseireo egel:1411d 11 tweede 
ijojele,'Sfe.nképi-wenit niet de kiggreefet opm:rldngen dieldlietkuktvn deze bepaling zijn 

»_61e6gWebbend is r10$101 Otit 14 &weg" evoleet_ wordt aangegeven dat een 
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2G 
De in New Vork werkzme fiscalisten van 

	

komen bijeen onder de naamiaG 	  
	met als doel een bijdrage ie leveren aan de verbetering ai 	nut eittuerbuiuse 
limaat vocir Amerikaans.  investeerders. In dat kader reageren wij graag op het 

Consultatiedocument VPB 2010. Wij beperken ons daarbij tot de fiscale keuzes die directe invloed 
hebben op Amerikaanse Investeerders en vertrouwen er op dat andere organisaffes commentaar van 
meertechnische aard zullen geven. Hieronder treft u eerst per onderwerp onze algemene 
opmerkingen. In de bijlage hebben we per maatregel nog specifiek commentaar opgenomen. 

1. 	Algemeen.  Zoals de Staatsecretaris opmerkt in zijn begeleidende brief Is bestendigheid van het 
her sterk 
constateert 

relds doordat 

2G 

fiscale systeem van groot belang. Ons open en bestendige fiscale stelsel heeft. 
bijgedragen aan de omvang van.de  Amerikaanse investeringen in ons land. De 
echter dat Nederland de afgelopen jaren zijn leidende positie is kwijtgeraakt. Di 
een riante] concurrerende landen aantrekkelijker Is geworden, maar anderzijds door ontwikkelingen In 
Nederland welke onze reputatie hebben aangetast. Naar verwachting van de 	zullen ook de - 
maatregelen die beschreven staan in het Consultatiedocument door een a 	el van het 
Amerikaanse bedrijfsleven gezien worden als een Verdere 	achteruitgang  van het Nederlandse 
investeringsklimaattlit geldt zowel voor de renteaftrekbepprkingen, alsobk voor de verpachte rentebox 
die in de huidige vormgevine in een groot aantal situaties (onbedoeld) uitwerkt als rentealtrekbeperking. 
De verbeteringen vanzie deelnemingswijstelling zijn pimItlet, maar warden gezien als een nodige 
correctie van wat is mlsgegaan.bij de Invoering ven Werken aan winst in 2007. De 'pijn van de 
voorgeetelde isaagegelen zou verlichtkunnen.worden indien er overgangsrecht komt en indien de 
opbrenget op een effectieve manier wordt teruggesluisd op een wijze die ook Amerikaanse 	. 
investeerders ten goede komt. Daarbij merken wij op dat het Amerikaanse systeem naar verwachting 
per2011 ingrijpend wordt gewijzigd  en Nederland bij Invoering van de voorgestelde wijzigingen per 
2010 daar geetrrekerring mee kan houden. 	' . 

• 2. Groensientebox.  De verplichte rentebox.zal in veel gevallen voor Amerikaanse Investeerders.  
uitwerken eis een rentezdtrekbeperking, Ie meer daar het huidige Voorstel op essentiële onderdelen 
(cash pooling, hybride leningen, extemdoorienenl  asyrnmetrisch -tritvierkt en de beoogde uitzondering 
voor Oom-detroep extern ingeleende gelden dusdanig is vormgegeven dat deze nauwelijks soelaas 
biedt.. Wij venyijzen naar het in de bijlage opgenomen specifieke commentaar op deze pinden, indien 
deze valkuilen op een effectieve wijze zouden warden weggenomen, Ziet de 2 G mogelijkheden out 
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bij nieuwe investeringen via Nederland op de rentebax In te spelen. Daarbij zij wel opgemerkt dat een, 
effectief tarief van 5% hoog is voor het Amerikaanse bedrijfsleven omdat zij thans toegang heeft tot 
regimes met een aanzienlijk lagere effectieve druk (soms zelfs 0%). 

3. •RenteaftrekbenerkInnen. Mocht Nederland menen tiat de bestaande renteaftrekbeperkingen 
nog Verder moeten worden aanscherpt, dan heeft de 	een voorkeur voor de voorgestelde 
algemene renteattrekbeperking (variant 2) boven de 	elde specifieke renteaftrekbeperkIngen 
(variant 1). Deze voorkeur Is vooral gestoeld op de wens te komen tot een Uitte leggen, bestendig en 
zo eenvoudig mogelijk systeem. Naar het oordeel van de lal zog Invoering van variant 1 tot 
internationaal ongekende complexiteit leiden, waarbij Ne. 	.•p het gebied van de renteaftrek een 
zwalkend beleid zou voortzetten. Bovendien verwacht de 20 dat de eamings stripping regeling van 
variant 2 voor Amerikanen logischer en hanteerbaarder I 	j zelf een vergelijkbare regeling 
hebben en ook andere landen dergelijk 	gen hebben Ingevoerd. In Amerika wordt overigens een 
.percentage van 50% gehanteerd en de 20  vraag zich af waarom gekozen is voor een aanzienlijk 
lager percentage van 30%. De 	vindt het overigens van groot belang dat (n beide varianteri 
artikel 10e en artikel 10b wo 	aft. Het verhoudt zich niet met een eamIngsktripping regeling 
(variant 2) of een gedetailleerde Wettelijke anti-misbnilkregeling (variant 1) om daarnaast deze 
bepalingen te handhaven. Bij echte kunstmatige grondslaguitholling zoU bovendien haus lapis aan 
aftrek in de Weg staan. 

4. Deelneminosvrilstellina. De 	juicht de voorgestelde aanpassingen toe en is van oordeel 
dat de herinvoering Van een oogme 	, de verlichting van de bezittIngentoets en aanpassing van de 
anderworpenheidstoets de rechtszekerheid ten goede zullen komen. Wij merken daarbij wel op _dat de 
voorgestelde wijzigingen vooral warden gezien als een reparatie van wat mis is gegaan bij de invoering 
van Werken aan winst Naar het oordeel van de 	waren de gedachten die ten grondslag lagen 
aan de aanpassingen in het kader van Werken a 	t helder, maar heeft de wijze waarop destijds 
Kameniragen zijn beantwoord geleld tot onzekerheid. Dit heeft de reputatie van de Nederlandse 
deelnemingsvrijstelling geen goed gedaan. De 20 	benadrukt dat het van groot belang Is dat de 
heldere doelstellingen.die thans in het Consul - • .• ment staan beschreven consistent tijdens de - 
Parlementaire behandeling warden doorgezet. Bovendien roept de 	op om de onzekerheid over 

dat wordt voorkomen dat 

2G 
2G 

de invulling van begrippen als "functie en "re8 e heffing" weg te ne 
Amerikaanse bedrijven alsnog een Fin-48 voc zienIng moeten vormen vanwege onzekerheden In de 
Nederlandse deeinemingsvdjstelling en zij daarom kiezen Nederland te mijden. 

5. Onbrenasten. In de begeleidende brief bij het Consultatiedocument is opgemerkt dat de 	 
opbrengst van de maatregelen wordt teruggesluisd in de sfeer van de vennootschapsbelasting. 

utcht dit uitgangspunt toe, maar vindt wel dat het beter wai geweest als dergelijke 
maatregelen In het Consultatiedocument waren meegenomen zodat zij de pijn van de boodschap op de • 
Amerikaanse markt hadden kunnen verzachten. 2 G 	dringt in dit kader aan op een integrale 
afschaffing ten de dividendbelasting. 

5212353-V4 	
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Annex: Specifieke opmerkingen: 

Rentebox: 

a. Saldobenaderincr Onder het voorstel blijft ca. 80% van de groepsrente buiten de grondslag, terwijl 
onder de in het lsader van Werken aan winst geintroduceerde vrijwillige rentebox alle resultaten in 
de grondslag zitten, maar het groepsrentesaldo voor ca. 80% bulten de winst blijft. Hoewel het 
resultaat hetzelfde is, heeft de 	een voorkeur voor een saldobenadering, omdat een 
grondslaguitsluiting naafverw 	arder tot problemen leidt in internationale verhoudingen, 
zoals bij verdragstoepassing en GFC-wetgeving, terwijl een saldobenadering vanwege specifieke 
Amerikaanse regels de voorkeur geniet 

b. Asymmetrie 1 (cash maling /treasuryl: De belastingdruk1er zake van cash pooling en treasury 
activiteiten kan onder het voorstel aanzienlijk toenemen als de Inkomsten uit tijdelijke 
gelduitzettingen bij derden, anders dan de rentelasten onder daarrnee verband houdende 
groepsschulden, niet onder de rentebox komen. Dit zou naar het oordeel van PZt 	leiden lot 
een uittocht van dergelijke activiteiten. Wij pleiten er dan ook voor sim kortlop 	gingen die 
'verband houden met dergelijke activiteiten onder de rentebox te brengen. 

c. Asymmetrie 2 (intern In, extern door-tenant Net als ter zake van extern in- en intern doorlenen zou 
naar het oordeel van a bij Intern in- en extern doorlenen op zowel de rente-Inkomsten als 
de rentelasten de r. - 	oepassing moeten zijn. Het huidige voorstel is asymmeldsch, leidt 
tot ongerijmde en onverwachte resultaten en is daardoor internationaal onaantrekkelijk. 

d. Asymmetrie 3 (hybride leningen): Als rente-inkomsten op hybride vorderingen onder de rentebox 
komen, terwijl rentelasten op hybride schulden niet aftrekbaar zijn, wordt een asymmetrisch 
systeem gecreëerd. Deze valkuil is internationaal niet uit te leggen. Bovendien verweekt 

dat de rentebox voor Amerikaanse bedrijven juist aantrekkelijk kan blijken indien oo 
e schulden warden meegenomen. 

Leden 5 en 6 (tracInoroarallellie): Parallellie lijkt uitgangspunt te zijn van de leden 5 en 6. Dit gaat 
echtervoorbij aan de commerciële realiteit Zoals ook in het Consultatiedocument opgemerkt 
wordt, trekken bedrijven hun vreemd vermogen doorgaans centraal aan. Amerikaanse bedrijven 
doen ditop to-pniveau. Daarbij gaat het veelal om financledngen, zoals revolving credit facirdies en 
commercial paper, die een veelvoud zijn van de financieringsbehoefte iriNederiand. Het is in de 
praktijk daardoor doorgaans Vrifrel onmogelijk om de gewenste parallellie aan te brengen. 

ziefgraag dat beter wordt aangesloten bij de commerciële realiteit en dat mogelijk 
der parallellie bevestiging te krijgen - bijvoorbeeld op verzoek bij beschikking -ter zake van 

het Verband, indien dit Verband anderszins kan worden aangetoond. 

f. 	Lid 5 (direct verban* In de toelichting staat dat bij hetgebrulk van gekapitaliseerde 
tussenschakels geen sprake is van het vereiste verband. Het Is voor Amerikaanse bedrijven 
gebruikelijk am groépsfinancleringsactivitelten vla een gekapitaliseerde (en soms niet of laag 
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belaste) dochtermaatschappij te lelden. Deze manier van structureren wordt doorgaans niet 
gedreven deer de wens de Nederlandse belastinggrondslag uit te hollen, maar Is vooral gericht op 
het (tijdelijk) optimaliseren van de Amerikaanse belastingpositie (vaak spelen andere commerciële 
overwegingen ook een rol). Daarbij zal als gevolg van het Amerikaanse systeem uiteindelijk altijd 
worden 'bljgehevent tot het Amerikaanse tarief (bij repatriëring van de gelden naar Amerika). De 
Nederlandse belastinggrondslag wordt niet verder verlaagd in vergelijking met de situatie dat 
Nederland direct-van een derde partij had ingeleend. De overige voorgestelde (en bestaande) 
senteaftrekbeparkingen zullen ons inziens de Nederlandse grondslag reeds voldoende 
beschermen. Het wetsvoorstel In zijn huidige vorm lijkt dus eerder gelicht op het frustreren van 
Amerikaanse fiscale planning, dan op het beschermen van de Nederlandse basis. Inclienften 
dergelijke stácturering zou betekenen dat Nederlandse dochtermaatschappijen door toedoen van 
de rentebox rente niet volledig kunnen aftrekken, terwijl er door da groep uiteindelijk extern Is 
ingeleend, zou dit naar bet oordeel van 	grote negatieve gevolgen hebben voor 
Amerikaanse investeringen. WIJ stellen 	r om artikel 12r: lid 5 uit te breiden tof situaties 

. 	waarin het verbonden lichaam waaraan een geldlening is verschuldigd, of een daarmee verbonden 

lichaam, met het oog op de finangleringsbehoefte In Nederland vermogen uit hooide van 
geldlenIng heeft aangetrokken van een niet-verbonden lichaam. 

Specifieke renteaftrekbeperldngen: 

e 

9. Doorschuifrepelinq. 
artikel 131 of 15ad i 

pleit voor een doorschulfregeling voor rente die op grond van 
d jaar niet In aftrek komt. 

h. 	Goodwilloat 	adviseert in lijn met het.commentaar van V-N om de nadelige en ongewenste 
gevolgen va 	9enoemde goodwillgat weg ta nemen in het voorgestelde artikel 15ad Wet 
Vpb. Het goodwillgat In combinatie met het feit dat artikel 15ad Wet Vph ook van toepassing Is op 
leningen van niet verbonden lichamen en niet voorziet in een doorschuifregeling, leidt naar het 
oordeel van 20 	tot een onbegrijpelijk en overtrokken resultaat. 

I. 	VVisselwerkInq: Het Consult tledocument houdt naar de mening van 	onvoldoende 

rekening met de wisselwerking tussen de diverse renteaftrekbeperking 	 ziet graag 
een expliciete rangorderegelIng. Bovendien zou In zowel artikel 131 als 15a een paling moeten 
.worden opgenomen op grond Waarvan rentekosten slechts door deze regelingen kunnen getroffen 
voor zover zij overigens in de grondslag worden begrepen. 

Deeinemingsvrijstelling: 

1. 
	Ondeniornenheldstoets: Deze toets is wederom enigszins cryptisch beschreven. 

graag expliciet bevestigd dat slechts' definitieve (totaalwinst) en geen tijdelijke verse en 
(Marwinst) tussen het Nederlandse en het desbetreffende buitenlands regime in aanmerking 
moeten warden genomen bij de beoordeling of sprake is van een reële heffing. 

5212353-v4 
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k. 	Hybride vorderincien: Zoals hiervoor opgemerkt kan de 2g 	zich vinden in de uitsluiting van 
hybride vorderingen, mits ook hybride schulden in de rentebox warden meegenomen. Met een 
asymmetrische behandeling creëert Nederland een valkuil die Internationaal niet is uit te leggen. 

5212353-v4 . 	
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28 juli 2009 

Reactie mat betrekking tot het ConstIltatie DocignéntVpb 2010; 
Voorgesteldevrij-400n Wat op de VennoolsChapabelaáling 1959 

r 

• 

• 
flanfigeanhte Nart flegbie heer, mevrouw;  

• • 	••. 
In uw brief-Vali 101144009 nodig4W Ministerie eenieder die een belang heeft bi de vogrgestakie 
aanpassingen van de VVet op de vennootschapsbelasting In hetkader van het ConsultatiedocumentVpb 
2019, ultem$6,1 augustus 2009..te reageren op de Voorgestekieenpassingen.' Ditschrilven is 	• 
bentgrang een raag:ego hef ConsultailanactiMentgamens.een cliantVan ons kantoor, 

•' 

lhlektig 
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is een deeineming van de 2 gen 1 c 	P n ge•eveneens 2g en1 c 

Eitatinagclering ván dat bedrhievoering van  2g en 1c 	vindt pla-ata &traliet 	 • 	. 
groepsweviontschepixari integicinipany leningen verstrekken aan de Nederlandse VannoelatileP• Deze 
Iginingen4n Vieérafieitgellg van gngepsre aatsiggq3pVert op endsni nlveeus hInnelf de' ' 	die de 

en moge* nok 
k ais 	" • 

2g en 1c 
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tsvanplaring ulteindetijkwerdtdeorgeleend'aan. 2 g en 1 c 	Ia het meer dari.weatsalthIlik dat 
man taf ifleenNktrán Váststeljen ofer een 	 a•iz:ndsxme-fftiidnitn'jgqnn' 

eiianneitin de inakb9a• 	• 	' 

ttot 	171Ert-,,,; 
tiLfl'Zr3 r- .1 ;ELE ri 

B.) ut. rss fl. 	73.P2k 

	

FOrs'aty...-.9k ler 	' 
5212 PP lphr-lardrittinh 

" Pa2t1:354 	, 
5240 AB ralla-.1'  

ron fia3gg 50 
' F or 424.19 53 

e.tr: itoir:sterszer - 

2 g en 1 c 

- 	- „ 	eantrefiken,opateme finenotelernarkkvi: In nie zin ffingeren 
c grarepsmaatschappijentrIsdoorstrourinichamen 	vaar leningen sifri u 

groep -J-r • Wordan fierst-da-aan 
„ 

Gezien hetfeirdat een aanzienigke gnancfering kitschen/Ijs centraal op 2g en 1c 

'rdteangetinicken en de finarigering dki bieren de g mep Wordt dclargejeid heat 
kIn «ede Teer eencivereenkomsjmetde wilea viseren ledige beinireflina 

2gen 1c 

2 g en 1 c 

bij dit kleine vak 
2g hoort ook 1c 

maar past niet in 
lakvak 
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*Formele reactie 

Het Consultatiedodimentomvat een nieuw artikel dat zal warden toegevoegd aan de Wet op de 
vennootschapsbelasting 1969 (Le. artikel 12e) met babeiddrig tritde Verprohte toepassing van de 
groépsrehtebox. Dit nieuwe artikel ziet in feite op een gereduceerdefiscale behandeeng van grosperente 

ffitatifireli kéistah,-effeetreflielestaf aittáldhiel briefte-8ff 	 tr bidet Van dlt* ntifutié 	• 
artikel worden de leningen dle warden aangetrokken door 2 g en 1c 	oio haar in staat te stellen 
cOnsumentenkrediet te Verlenen, In beginsel aangemerkt 

Op basis van dit gegeven kan men de merkwaardige anode waarnemen dat een onderneming voor 
wat betreft haar inkomsten, voor het grootste gedeelte bestaande uit rente-Inkomsten ontvangen van 
kientenfitrediettibruilters, Wordt belast tegen het reguliere tarief. Aan de andere kantzal deze • • 
onderneming worden geconfronteerd met een geredUceerd effedief tarief waartegen zijde kosten die 
zij.maaktom deze inkomsten te genereren, af kan trekken (Le. In de gmensnantabox): ii zult begrijpen 
dat de meeste van de banken en financiële Instellingen dient een vergelijkbare bedrijfsvoering op na 
houden met dezelfde merkwaardige situatie geconfronteerd =lbo warden. Wij kunnen ons nie 	 

n dat het nieuwe regime ván de groepsnintebox is bedoeld om ondernemingen zoals 2 g en 1c 
ertoe te hengen direct vreemd vermogen Van externe kapitaalmarkten oen te tre 

Aldus ziet het eerste gedeelte van onze reactie op het Consultatiadocurnent op deze merkwaardige 
situatie, zoals opgeroepen doorhet voargistelde artikel 12c WetVpb. Ons verzoek aan het Ministerie 
van Financiert Is om—In enige vorm- een uitzondering In ovenvegIng to nemen met betrekking tot de 
toepassing van artikel 12e WetVpb voor banken en financiële Instellingen die Inkomsten genereren tm 
de hierboven omschreven wijze. Een uitzondering kan bijvoorbeeld worden vormgegeven door het 
Opneriterl van een uitzonderende bepaling voor ondernemingen dle ardiefzlin In het Verstrekken Van 
tcredletaan derden daartoe in staatgesteld door babk-to-beck leningen met een externe origine ei door 
hettoevoegen Van een zinsnede aan het huidige vobrgestelde editte', cp bashiwaarvan reguliere rente 
afireirmogelijk bfjlt Wanneer einzakelijk overweging ten grondsteg ligtaan hetaantraidten•van de • 
greepshinIng. Ten ovendbede, dat het mogelijk moetzlin om uitzonderingen te maken op een 
algemene regel ten behoeve van een bepaalde soort onderneming, blijkt bijvoorbeeld uit de imecifieke 
regeling die is opgenomen voor vastgoeddeelnemIngen onder het regime met betrekking tolde 
deelnamingsvrtistelfing. 

• 
Als bovenstaande suggesfies onverhoopt geen haalbare kaart mochten zijn, dan vragen wil om nadere 
aandacht voor het vijfde lid vin het voorgestelde artikel 12o Wet vpb. In dit lid is een tagenbewijsregel 
opgenomen dle ~adat als een onderneming kan aantonen dateen gicepsienIng direct verband houdt 
met een geldlinIng die door een groepsmaatschappij Is aangetrokken van een niet- 	• 
groepsmaatschappli, ergeen spie Is van een verplichte toepassing van het groepsrentebox regime 
ten aanzien van de rente die opkomt op die groepslening Hoe dit directe verband ken warden 
aangetoond is uitgelegd In de toelichting op dit lid, Le. er mootsprake zijn Van een parallelliteit tussen 
de groepslening en de externe lening. Deze parallelliteit blijkt dan uit een overeenkomst In looptijd, 
aflossing, verschuldigde rente, ontvang en het tijdstip van aangaan ván.beide leningen. Ziele 
hierboven is uitgelegd,  zal het veelalzeer Dompten° niet onmogelijk* rim deze parallelliteit aan te 
tonen in debedriffsvoering van banken en financiële Instellingen zoals 2 a en 1c 	In die 
setting Is Immers-sprake van externe leningen die op een min of meer continue voet en op centraal 
groapsrfiveau worden ~getrokken, in een enormkomvang en in een zeker tempo qua steeds 
optredende sdiudvervanging terwijl deze aangetrokken financiering vervolgens wordt opgedeeld en 
dom-geleend aan respectievelijke groepsmaatschappijen die eitoatte hebben aantinanciering: 
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. In dit kader Wijzen wi nog op de onduidelijkheid die bestaat en heeft besfaim met betrekking tot 	• 
soortgelijke tegenbewilmegellrigen °rader toepassing van artikel 10ii Wet vpb en (het vroegere) artikel 
15, lid 4/15ad ;Net vpb. Bij deze tegenbewilsrellelingen Was een soortgelijke perakellitelt vereist 
Wanneer een onderneming de rente af Wilde trekken op een groepslening met een Uiteindelijk externe 
origine. HoeWel de toenmalige Staebsecnataris destijds  (1996) in een parlementaire behandeling heeft 
aangegeven datee.n praktische kwaishoekisms bagesfitan bij hit aantonen ven die paralleMeil voor 
ondememfrigen met een continue stroom aan in-en uitslaande leningen (zoals banken en  
verzaketinifehedilIVen), heeft hij nooit een nadere richtlijn of leidraad gegeven over *at een dergelijke 
praktische Invalshoek in de prak* zot' moeten omvatten. Ultonzapiaktijkervaring weten we dat lokale 

- 	eenheden val de BelestIngdienst bij tijd én wijle een Vei rigide zlenswijza hanteren met betrekking tot - 
het aantonen van genoemde parallelliteit In situaties dia werden geraakt door ofwel artikel 10e °fanaat 

: 	15.4/15ed, helgeen uiteindelijk kan leiden tot een niêt-aftmlcbare rente of een getemporiseerde ninte- 
afteilt In jUrisptudentle (fIR 9 jul12003, nr. 39 539) Is ook een voorbeeld te Vinden vs een wij strikte 
Inteffirehalks van de het paraliallitisitávaraiste zoals gesteld in het kader van geseinde • • 
tagenbewljsrenellng In onze optiek kan 'enige onzekerheid °nikst de Vraag hoe kt casu de 
pzgaliallitalt moet Warden aangetoond beter Warden voorkomen teiwiji het nu, In het kader van de 
voorgestelde Wijzigingen van.de  INat dp de vennootschapsbelasting, eert goed moment Is om een 
solide raemwedt neer te leggen om dit te bewerkstelligen. . 	 . 

• 
Aldus bestaat het tweede deel van onze reactie uiteen verzoek aan uW.Ministerie om kennIs te namen 
van onze zorg met betrekking tot de voorgestelde tegenbewbre9eling en In diezin een aanvullende ' 
regeling LIP te eten% eP het filament datde voorstellen zoals neergelegd In het Consultailedocument 
Welden vertaald In (concept) feetgaVing. Dit kan bijvoorbeeld warden beWarkstelligd door de huidige 
tegenbeWijsressellng zoals ópgenixnen In het voorgestelde artike112c, lid. 5 Wet vpb dusdanig uit te 
breiden dat banken entmirriceije Instellingen op een eenvoudigere wijze aan kunnen tonen dat 
bepaaleegroapsientrigerworspronkelijk afkomstig zijl van extern Ingeleend vreemd vermogen. Een 
andere moggithele Zou kinnen Inhouden St een praktisch toepasbare legenbewljsragethg voor 
banken en ffnanclete instellingen wendt Opgenomen in 'aanvullend beleid dat mag* volgt op basis Van 
artike112m, 0d7 Wet vpb: 

Wij vetstrat~ erop det u onze reactie In overweging neerntbij het opstellen van de relevante aankapt 
it. • in • ij - 	i;rden voorgelegd aan hetparierrient Totslot willen ut mede namens onze Glimt 

onze Waanlering (*spreken voce de mogelijkheid die u biedt min 
e 	ei de voorgestelde wetgeving om reeds vooraf te reageren oe' de inbond van het 

Consulbietedoctiment ' 	 . . „ 

• • 
Indien ti omtrenthet voormejde nog vragen .heeft aarzelt u dan niet contact op te nemen met 
ondergetekende (telefoonnummer: 31(0)73 5488991). 

Hoogachtend 

2 e en g 

2g en ic 
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                        Reacties gerangschikt naar voorkeur voor renteaftrekbeperkingen   C. Matrices 

Specifieke aftrekbeperkingen 
 Verplichte rentebox 

(12c) 
Beperking aftrek 
deelnemingsrente 
(reparatie Bosalgat) 
13l 

Beperking aftrek 
excessieve rente 
bij overnames 
(14a, 14b en 
15ad) 

Earnings 
stripping 
(10d) 

Deelnemingsvrijstelling 
(13) 

Algemeen 

06. Dujat Tegen in voorgestelde 
vorm. Zou niet van 
toepassing moeten zijn 
als buitenlandse 
wetgeving belemmering 
vormt. 

Voorkeur voor 
specifieke maatregelen. 

Voorkeur voor 
specifieke 
maatregelen. 

 Positief, maar heeft geen 
effect voor Japanse 
bedrijfsleven in NL. 

Tegen tariefsverlaging. 

22. SRA 
(samenwerkende 
registeraccountants) 

Voor.  Begrip voor maatregel 
maar liever toepassing 
van historische 
methode. 

Graag 
temporisering, 
verhoging van 
drempel en voor 
zover i.p.v. indien 
bij overschrijding 
1:3 ratio EV:VV. 

Lichte voorkeur 
voor specifieke 
maatregelen. 

 Vraag om herbezinning 
van 10a. 

25. VNO-NCW Voor invoering per 1-1-
2010. Defiscalisering is 
nog beter. Uitbreiding 
voor kasgeldbeheer. 

Aanvaardbaar onder 
voorwaarde dat 
herallocatie van rente 
mogelijk is, algemene 
tegenbewijsregeling, 
voorwaartse 
verrekening van niet 
aftrekbare rente en 
afschaffing 10a en 10b.  

Principieel onjuist, 
onnodig en 
schadelijk. 

Ten principale 
tegen 

Overwegend positief. Alleen akkoord onder 
voorwaarde van 
tariefsverlaging (20%) 
en mag MKB niet 
raken. Ruimhartig 
overgangsrecht voor 
bestaande situaties (tot 
2011). 
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Reacties gerangschikt naar voorkeur voor renteaftrekbeperking 

Earnings stripping 
 

 Verplichte rentebox 
(12c) 

Beperking aftrek 
deelnemingsrente 
(reparatie Bosalgat) 
13l 

Beperking aftrek 
excessieve rente 
bij overnames 
(14a, 14b en 
15ad) 

Earnings stripping 
(10d) 

Deelnemingsvrijstelling 
(13) 

Algemeen 

02. AmCham Tegen. Slecht voor 
treasury centres. Sowieso 
geen invoering als 
mogelijke 
tegenmaatregelen niet 
bekend zijn. 

  Heeft voorkeur, is 
internationaal 
herkenbaar. 

Positief.  

16. NBCC 
(Netherlands 
British 
Chamber of 
Commerce) 

Tegen. Indien rentebox 
toch wordt ingevoerd dan 
per 1-1-2011 en met 
grandfathering. 

  Heeft voorkeur, is 
internationaal 
herkenbaar. 

Positief. Formulering kan 
beter. 

Negatief voor 
buitenlandse 
investeerders. 

19. NYDTA 
(New York 
Dutch Tax 
Advisers) 
 

Tegen zolang er geen 
oplossing is voor cash 
pooling, bewijs voor 
externe financiering en 
hybrides in box vallen. 

  Lichte voorkeur, is 
beter uit te leggen. 

Positief. Voorstel houdt geen 
rekening met 
wijzigingen in VS in 
2011. 

21. RSM1 Werkt neutraal uit voor 
MKB. Goed instrument 
tegen arbitrage EV-VV. 

 Raakt overname 
van 
familiebedrijven. 

Lichte voorkeur voor 
earnings stripping. 

Positief.  

                                                 
1
 RSM Nederland bestaat uit de kantoren RSM Niehe Lancée, RSM Wehrens Mennen & De Vries en RSM Kooij + Partners. 
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Reacties gerangschikt naar voorkeur voor renteaftrekbeperkingen 

Geen voorkeur 
 

 Verplichte rentebox 
(12c) 

Beperking aftrek 
deelnemingsrente 
(reparatie 
Bosalgat) 13l 

Beperking aftrek 
excessieve rente 
bij overnames 
(14a, 14b en 
15ad) 

Earnings stripping 
(10d) 

Deelnemingsvrijstelling 
(13) 

Algemeen 

03. Baker & McKenzie Leidt mogelijk tot 
tegenmaatregelen in 
buitenland en nadelig voor 
treasury activiteiten. 

Overkill in 
binnenlandse 
situaties: tegenbewijs 
als sprake is van 
compenserende 
heffing. 

Overkill in 
binnenlandse 
situaties: 
tegenbewijs als 
sprake is van 
compenserende 
heffing.  

Werkt grof uit. Positief, maar dnv zou 
voor alle EU-dochters 
moeten gelden. 
Inwerkingtreding met 
terugwerkende kracht tot 
1-1-2007. 

 

07. E&Y   Leidt tot overkill.    

08. Hamelink & Van 
den Tooren 

Positief, maar kritiek op 
onderbrengen hybrides in 
rentebox. 

Historische methode 
moet mogelijk zijn. 

  Positief. Per saldo positief. 

10. HFC      Terugsluis naar 
BTW vrijstelling 
vermogensbeheer 
en vermindering 
dividendbelasting. 

11. JCC Leidt tot toepassing 
Japanse CFC regelgeving. 
Uitzondering voor kleine 
ondernemingen (<5 
personen). Mismatch 
rente op groepsschuld en 
rente op vordering op 
derden. 

     

12. KPMG Uitsluitend technisch 
commentaar op 
subonderdelen. KPMG 
constateert veel overkill. 

Uitsluitend technisch 
commentaar op 
subonderdelen. KPMG 
constateert veel 
overkill. 

Uitsluitend 
technisch 
commentaar op 
subonderdelen. 
KPMG constateert 
veel overkill. 

Uitsluitend 
technisch 
commentaar op 
subonderdelen. 

Positief, maar met veel 
technische vragen op 
onderdelen. Invoering per 
1-1 2010. 

 

14. MKB Onduidelijkheid over 
begrippen “groep” en 
“zeggenschap” en 
financieringscomponent.  

Toerekening 
deelnemingen aan EV 
biedt niet altijd 
soelaas. 

Levert problemen 
op bij overdracht 
familiebedrijven.  

Werkt pro cyclisch.  Overgangsperiode 
van minimaal 1 
jaar. 
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Reacties gerangschikt naar voorkeur voor renteaftrekbeperkingen 

Geen voorkeur 

17. NOB Twijfels bij voordeel voor 
NL ondernemingen. 
Nadelig voor buitenlandse 
investeerders en treasury 
centres. Versoepeling 
aftrekkant nodig voor 
externe lening. 

Tegenbewijs nodig als 
in vergelijking met 
groep niet excessief 
met VV is 
gefinancierd. 
Tegenbewijs via 
historische methode. 

Voorzover in plaats 
van indien. Door 
goodwillgat gaat EV 
teniet. 

Charme van 
eenvoud, maar 
procyclisch, geen 
onderscheid naar 
bedrijfstak, 
onvoorspelbaar, 
leidt tot dubbele 
belasting en 
drempel is te laag. 

Voor invoering per 1-1-
2010 en nog liever 
terugwerkende kracht tot 
1-1-2007. 

Geen invoering 
van 
rentemaatregelen 
per 1-1-2010. 

18. NVP Voor. Tegen beperking 
aftrek derderente. 

Tegen beperking 
aftrek derderente. 

Tegen beperking 
aftrek derderente. 

Voor, maar ook voor 
belangen <5% 

Invoering per 1-
1-2010 is te snel. 
Eerbiedigende 
werking voor 
bestaande 
belangen. 

20. RB2 Rentebox bevat 
onduidelijkheden en 
onevenwichtigheden. 

Moeilijk te begrijpen 
en administratief 
bewerkelijk. Drempel 
van € 250.000 is te 
laag. 

Overkill vanwege 
ontbreken 
doorschuif en 
goodwillgat. 

Doorschuifregeling 
kan beter. 

Dubbele heffing bij 
sommige hybride 
leningen. 

Voor invoering 
per 1-1-2011 

26. Weidema & Van 
Tol 

    Nagenoeg geen 
verbetering.  

 

 

                                                 
2
 Register Belastingadviseurs, een samenwerkingsverband van het College Belastingadviseurs en de Nederlandse Federatie van Belastingadviseurs. 
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Uitstel Ven de belastingheffing bp diViden'den (da heffing oVét5% van riet dividend) gn 
VetnighePPV/Inttereteri tweede kunnen verrhOgenSwItistén lp dividenden Werden 
getransformeerd. Belde voordelen gaan PP riett de 4IPPOtite CrtilletbeVing nret,trari 
tábbátsitig is. 

3 	-Japanse CFC Wetgeving • 

De Japanse CF weteevi0 Is Van toepassing Wanneer gen Japanse vennootschap tenminste 
10% ven , t,ie aandelen in goh bbiténiggette vennátitgehap houtentén mint-resp% tt00 de 

,a0ndetertin de betreffende vennootschap door #raPehie Investeerders Wordt gehouden CCFQ-
entiteit!). Indien Ven toepassing, .WOrtit vervolgens gekeken naar de effectieVibeleStIngtfrek 
ven tle,CF0tentItélb Is die leger gen ?Q% 'dan WOrdttheflribdingn Van de btfitenleitrite trtiOntéf 
door de cFt-entiteit deattittlirégt te zijn gebeten doOr de inoedernigatsohapplfliWanan en _ 	_ 	. 
belast tegen iletreguiláre 40.7% tarief. 	' 

Veer debeithenitio Veil de efrettlevedèleitingtitok dient le principe het lithonten ontvangen 
44nOt de CFC'entitert te vidideri gédeeklOPOr de veracingliágre VettniinkhgnalMastitoln7eat 
}étéK.Ikertneet een crc. entiteit dividend ontvangt, die in Janan galt girn 4.1fijáeatotil1 'dan wordt 
dat bgtfrgijdprlinlf!.gehlIthitteerp uit oesfithhiag ',btw dg.bepeiing varibe effectieve 
belastingdruk. titrOr VrijijOetolde Vermogens Winsten geldt deze regel niet 004' 
yerfoilgtisWInsteri niet 'Onder de 4atignag déelhentIngtvrifttelling gijn vilIpeatelet 

;Et IS een tegeribeWharegdrig wanneer de 0'0-Entiteit kwalificeert 0001-  de pitzogglerfit ',topt 
. 

 
actieve OndérnetnIngen, joelt gencetleVe productie- of (grbege)VeritOOpnleatsehapplj,deri wel tom toot  teijionaottportikotopt, 200.0.-evoiwordt Inleggen genoten tfeni OatF.O.antitell 
niet geacht in Jonen te gijn oniVarigeni tob ei ft dat biltOrneri belast tetjen een effectief tarief 
Van oithdet dan gg$. D0 heti; ven de Janet-tag 0.0,WetnevingléveregnVeddloriWOMeVen dét 
diff'fbgelifin niet van trladatelfig is mits er reële actiViteiten zijn in dé.itirltdittle waarde 
.:tnekentv4ngtérle oeve$1100- 	

. 
. 	. 	, 

Structurerihg  Amerikaanse irivestéring deer Japanse ondernemingen 

En Japanse beursgenoteerde ériderriefritrig beeft Ni de tirtictOrgarig Van een investering IP 
4g-'05-0/0.90t10.5: Ode toepassing  Valt.bgt jOianei'Arneriltaante belastingverdrag direct 
Vang Japan IPV?sterit  waardoor alle omtrent:iep en Vermogenswinsten in de Japanse 
belatthingtandalág Warden ringentatIenah de dividenden Vent 9$% hunnen Werden vrijgesteld 
ortil)Indlrept in de IJS investeren via een iteuastei-venneetegbea die in beginsel hetzelfde 
verdragsterlef han toepassen alabij gen OireOteinitgstering. 

- In het iaattte geval, Werden Vanuit de US totokeeton dividenden én gerealiseerde 
Vertieigentwinsten Plet In de Japanse grondslag',OggebOrrign, mits dejápenté CFC Wetgeving 
toggetrog Wiet erf kennen 'afhankelijk Van de Inhak belastingdruk 4van, dp, 
totinhoodstermassthátspu,. werden geherinvesteerd. Tevens gal aan de teilen In de LbEi 
bepaling Ven bet belastingverdrag tétaeO dat land en de Verenigde Staten moeten vierden 
voldaan. 
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.4 	Nederlands-Amerikaan belgtingv9rtitgot Obild .0tSd. artikel . 	. 

Een va e isaarghhatiari is om 0Pn NggletiandehOlOgPIV lenripptapilaptuasett te schakelen 
en voor de•verinindering Van. de Amerikaanse bronheffing po :dividenden een beroep ,te doen 
op het Nederlands r-AMérikaani belastingverdrag. Deze troditervennootiChap.dlent te 
Voldoen aan pon Van de testen in de LOB beging (waarbij Voor het 0% tetter andere testen 
«den dan voor het tarief). 	 • 

M de oteldijk Wijkt helse» etn aan een Ven de LOB tegen Vo-Or het p% Of s% tarief te — 
VOldgen, Japan Is niet opgenomen Onder de landen die 10 aanmerking komen Voor de 
toepassing Ven Arentdveient.nenetttletION bepaling (die toegang kan geven  tot het 0% 
tarief), ted.01), Wijl in deltatdijk•hat taVerg 'Mig blijkt onrein de nOomientOot nr %EIS trade :6. 
business" test te 'Voldoen (die toegang kan geVen tot het 0% tariet), In «praktijkblijkt 
regelmatig dat het itigilehen Van een Verg« tot bat afgeven Vaneen artikel 26 ird 7 
bei-0MS hij de Amerikaanse  belastingdienst, de enige fonéelijkheld is Om een verlood,  , 
vetdreStettétOdelátnit te worden. 

Hierbij jij opgemerkt, dat dp.tissentoodttet aan ëén van de tritionderingeti Onder de.Japahe  
crc Wetgeving tal vOldeen, 

. 	•NétlietlápdpAmer1:1001% bgaatIllgVering:'  OrtiKlei 	7 - 
pritigOtWO - • 

ije-oreed ts no tiodin de praktijk de Verenigde Staten tegen het etigeijen verteert ártikel 26•fld 
7 beichilildrig staat no er YMersghlMlijk friet ingang Van 4.19111leri 2012 het lage b% tarief op 
dbdttend gaat gelden. 	• 

Uit signalen alt ons tot op heden Vererft de Verenigde Staten bereiken, blijkt in dergelijke 
sitriatlei dat de Verenigde Staten bijzonder gete..tepreerd staart tegenover oggielten tot het 
afteVerl ven eert.aftitt0124 Ødt beschikking. 

root cmié Mening ojedtoet hiederjandrAmertkeange verdrag echter voldoende rdimte Voor 
. een nregrnatisché benadering en toepassing van zowel het Nederlands-Amerikaanse als het 
Nederlands-Japanse Verdrag. Pa praktijk zoo er bijzonder mee zijn nediend wanneer de 
Nederlandse -en Amerikaanse Verdragspartners in deze let een pragmatische regeling konden 
komen. 

Notrgachtend, 
Erni 3 `toen Belestin arivieeers t,t.0 
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Nederlands vestitingskilmaat voor 
Japanse bedrijven 

Agenda besPraking vrijdag 8 apriI2011 

lir ERNST &YOUNG 
Qua»; Everythinglik 
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Agenda 

Japan 2011 Tax.Reforr,h 
t> 	Verlaging. tarief. 

- t> Ileperkifig verliestortipensatte 

Hootkontorén. / .suppoitfuncties Thotgisterverthoptschapperi 
t> 	jepanse CEt wetgeving: substance vermOgensWinsteo 
fr 	Positie Nt. 

zon Nedertands-JapanS betastingQerdrag 
t>. fitiottlisantOrentoets LOB 
t> samenhang mgt NL,VS verdrag 

Page 2. 	 Presentation tee 	 EfovsnsirouNG- 
Ournintrdirthlignma 
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Japan 2011 tax ireforrn 

WbOrster 
Voty-ta.rief. 	4.0ietttlasit 
sepériting'verliesyerrekening,: tig 13.0%i ron het SiaStbaar 

't> 
 

Verlenging earry forward van 7' Nar 91aor 
Stfrniiterinetio0AtillSdhéHgrbett; 
", 	zo% vermindarlog:belastbaar Inkomen voorwinsten uit niaingé i'nvestértnii.en in 

Azie 
+f-, EUR ;4000: aftrek voor élke'Wérkloze 4te 1h dténst Wordt 4 nom:en:alt 
'uitbreiding: 'vantpersOneeltbestand 

t‘ 	Keuzettisseit verstretdë,yet.Subtiete-osthOVIng of vermindering belastbaar 
; Inkomen pet 20% Voor irlyesteringerabspecitteke'secterinin,aangeWezen 

'speciale economische zones '(doelgroep: nieuwe buitenlandse. sInvesteerders 
R'SiDiriVestering en) 

Page 3 	 PrepentatItift 	 ErrRh/ST&VOijNC 
Ererytkag 11Mo 

do, 
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• 

Belastinghettlin van houdsters . 
Divideindén. \Ms  Vermogeinswitosteti  

1) 	tor belangen tot 25%; hélast,*credit voor betaeldetiniteniantise 
• :belasting. 

Voor belangen. 	Vanaf 25%: 95% vrijstelling, 5% belast 
it> 	Vermogenswinsten worden volledig ':betaiert .geen credit:, 

• l> sepeitte rentganttatiefaciliteitent:voorbeeldt 
Jt) 	Kwáliftgerentie andeientuste 

,kwalifiterendeittridtsghe fusie 
NL. ats houdsteriand' !heeft nog steeá iltt 

Page4 	 •treségitátiontitk 	 giERNST&YOUNG: 
tláikkirreijelehella 
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Japanse CFC regels 

VooSaarden: 
• ,BelaStingoiittrtigeboodttenminSte eenbelengván I0%-in een 

buitentaridtevermodtttheo 

japanse'belasting011aigen houden Onminstee:en belang van 50g4nde 
buitenlandsevennootschap 

r> 	tiet effectieve tarief is lager dan 20%- 
.> 	'Dividenden wordenn iet meegenomen In de IETTR: test als de deelneming 
• tenminste25%bedraegfof de IIE adilhetax tate: 20% bedraagt 
ir> 	VermogensWinsten inreden Wet meegenomen in tde gi,f2 test ettmogglilit 

ideni n,  Japan Onder at:betast 
• • 	tlitzondering: sotieVemidernetning 

• - Actieve :gráepsverkboomeatsch:PPPijr 
-AttioveproductiemaattthepOil 
Regionaal:hOofdkántoor 

;Page,5: 	 1Presentgionlitle 	 elEmsniYOuNa 
Okkallykstr̂ánlitiijiWeilor 
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CFC Regional beadquart ir e t ptton 

Tenminste, 2' dochters,. waarin tenminstee.en-helang .van :25% wordt 
. gehOliden 

Personeelsleden in net land van vestiging van de vennootschap die zich 
actief bezighouden en gekwaltriteerd10. Oratie dochters te Managen en 
onafhankelliketie .uiteindelijke)beslistfngsbevoegdheid hebben 

r>. 	Gaat vert dan houdster activiteiten, 'bijv.. fik ri  marketing; 
management van safest  .prodoctiet, R&b etc.. 

›, 	Geen, duidelijke .1 harde criteria hoeveel personeel flocligyis,. 
bevoegdheden:, gesplitstettdabele hiSofdkantOren-  etc., 
Alle transactS met de.doehtermaatschapplieti Warden weggedacht 

Distributiestructuren: verkoopt via Iimitet risk.dittributortt 
Céntralisatie varrproductie [&D 

t> 	Activiteiten in relatie waarmee het effectieve tarief onder 20% daalt (muv 
passief Inkomen) 

VERMOGENSWINSTEN  

fr 	Regionale ihoofdkantoren in VI( vs NL 

4 

ZeERNsr&YouNG, 
timitiakherborsováno 

Page6 	 -PresetitatIonftgle 
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Nederlandss apains ibelasti 	«Iraq 

tatk-to-backs-bepalingen(art.10-9 11-13,12-5) 
Geen tegenbewijs 

Hoofdkantoortosts 
tandenprohieem' •gpentroepering 

> Samenhang met NL-VS verdrag 
I) 	Investeringen dont Japan via ,N4 in V6:, art 26-7 
i> 	Geen IJ itwijk- naar 10% In inA/HT 

• Flage 7 	• 	 'PrOsgritatronele, 	 BtERNST&YOUNG 
CM141002110/0/1WDO 
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Valt niet onder verzoek 
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tnleldinij 

De leetete Ieren nètelkén bit -Steeds Vaker signalen eentilt zowel het nationale 0.15 het inuItI-
netioliete bedrijfsleven dat de positieve kijk OP littltedettenrje-è gesttothosidIntkalln 
nemende Set?: onder drek eten, yeorel.WekliettettidevennontethepekelOging. In de eerste 
,Pleett,WOrtjt dit veroorzaakt door het: hoge ontzei ingrepen In de wet ed de 
vennentethadOeieeting 1:989 eiket ,Vpth 00 tiet gebied Ven Oe renteaftrett, Bovendien is de 
g1150ijeil,e over tie Onteettték,f. ondanks Me Ingrepen In 00 WetOeVinet nog steeds niet 
Ofgeffind.-Ditle een tokaglitnaget4 went veel meerog dan WI leeg belaettneteileven Is het 
bedtigSleven*.O0b.net bijFiscale stabiliteit. gen keeté dm 'zich in een beileeld rondte Milden;  

!van daarin een, bedrijf OP en pit te tidoWen en aldus aerteoa Le IoVetterOn in tri:enten en 
goelieren, is iets Weaiitoo een bedrijf zich ednelarM1 yeetie*, gen bedrijf loet dearett niet 
alleen 010161000,.monr et/ineen., e stabliJteit ep 01110010kheld VO de fiscale wetgeving in toe 
polerit(ote veetlerneaterlderizeeer 'tt.e0Weeen1i Teveel onrust op dot terrein eet etioeliariogri 
terdetideto)tiedtkveit beStOltett niet haar Nederland te :konten en, dett11)el  in Nederland 
4eyeelferte bedrijven 4t4051eitOn  Nederland de rug toe te keten. 

We tlIftbill'Ottidit OP meerdere  Pleetaan tri de Meng geOdbliteerde-beteglerege, 'te  
rtioele ogende, neen een entiVentilger, rkeerenijOe en frairdépestentiwbelastinkatelabiir 

oderlataliA:ijentle's), Onderkent, zo gonatiiteert tereglikr.'«00.dlemiteleeri4e daarin 
geneerde Veciratellokvéer 0002060On Pértigole rettine veroorzaakten ongeserkicid,  
abt bet tbtele vestioingsklimeet OP trilddellehigein lannaft MMO; DitferwijI  ltijel ne! In een 
hnOtijilenttétOnOrtilè, op dl t iiont zekerheid moet 	:geboden, ta Rust en, duidelijkheid 
In Oe yennOntetheOeheleeting en`betingere tárteleljn goed Wopis het treittgIngekkineet éti. 
stimuleren iietondonernetechen;" bete tonsteterthgje ons Int het hert gegrepen, en vidrdt 

.00-enderstreeOt door de htege henenilsehetttnetWweettn we op dit moment Vetkeren. 

0O.00áér nleete•WHIen Wij eek oho Weerdeitit OltOPtellen Voer het telt datdit kabinet een 
annOiletentePieeM Hoofdkantoren tieeftrainengeeteld. tiet  abel Is goed, nimeigit de • 
,promotie ven Nederland atstoolikatie vist regionale en wereldwijde litiOtdisentorett ven 
ihtlerOaOhnggi Pnáterehilé ijeOttIVO,  Pititopteke gat bok Sri ePtidatitanaMti Wier d011atele 
behandeling venOeelneentigstente, 	doe reden is de±p reactie rnetteienifie Voodittertan 
'tgtopteérni  de heet Ven geinen, gericht. In de navolgende roadie lbeperken Wij ons tot 
ijetnI00.tetheTPabeleatinei Meet In tiet MOM* de Mennen die In Oe Platste mende 
ontvoowd.opket terrein Ven de renteaftrek. 

ir 	4,410ra-rond en historie 
• 

2.1  Antiwingt(teninngginnitrègefrii In vogelvlucht 
Het onderwerp 'renteaftrek In de vennootschapsbelasting' beert Zich on.o.odeher In een 
wanne belangstelling mogen verheugen. Aernrankelijk Wettlienronotd-de !Nota- aftrek een 
rentékostin in goede hanen te lerdek We de jettentuden00, DE Hoger Reed'herkyielltkeert 
namelijk getdOtsttelettngèn dle:tIvietiWOhtelijk het predicaat igeldtening:- dragen Settetegé 
gevatten OOI' fieteledOeleineen tot eigen vermogen. gen dergelijke ElsoletérItOlitlnetle in 
het geval ven ke01101011 tchijnletilneoth.deelnettiérstimoaleningen én hindefillazfrontlentriben 
legt ertoe dat de tont? die Oor dergelijke geldOretreltkingen ie Oteghldingd liteaeltechtelijk 

!.• 	Er ziln§rangeltsprekend ook endere belangrijke factoren die een dergelijke keuze mede 'Smeten. Wij laten 
dergelijke testeren Milten besdvelefing. 

HH 
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niet als zodanig wordt erkend én daarom nietten Mate Van de fiscale Set ken Werden ge-
bracht. 

Een andat *Milt igt het In gleetie figele Wien Mrt» ven renteaftrek We& en is her ieetetek 
Ven ften.$ kok, Dit weigt door de harde van Stal geheeitli'Indien'een bepaald belettfne-
Veetdeel bereikt wordt deer een belactikighlithtigé Me gevolg Van none» tenhtebendenneen; 
tenitiji et geen ockr, doel vont de rechtshandeling aanwezig lijkt** den het behalen Verf 
dit beleatIngVetirtieel. 'Me heti* INIS drítide *hier Wordt 'erkend, wordt de constructie Op 
papier genegeerd bij de belastingheffing. tigt leeg« van fiedalegle Is deer de Nederlandse 
fiedianiet Wleseiend alten:Sin stellinbgebracht om de reriteáitrek in goede banen te 

AnnijegieithetkWalliftMe neoh-ftent. India teknenitedlienee unitptniton leidden, heeft de 
wetgever Mit 20,00e0triber 1994 een aliegilleljeantkarnárdrálhageregeling gebtreddráérd 
.taft","10:4 Wet Vp.n),Pezehenaling Werd geflenkeertl iloor,géntiOetal teriteternperiketiriga- 
inaárregélen tri Verband met de 	eenheid (in art. 19,110 4 en 6; (oud) Wet Vet» en ge 
Juridische fusie glij "art 29e (oud, Wet Vptot  Deze drie Ineetregeleh.  bedden teèteikeereeineen 
4_014 uitsluitend rente veránháltligri Can Verhentlen•(rethia)iiersOneri erremtteh. Mat InijeriG 
van lientieti 2002 le da Melk@ Von art. 15, lid 4.en 5, goed) Wet Vniievergebtetrit neet art. 
4$20(oll0Wet Vpb, tetwijl egt 29e  (Plid) War VOinmiddelsweg "Naneen degt att.14k 
.(00e)Welyen-en` net Wet ong‘en. de rechts-Neer yen de Juridische adlltaing art. 14e (and) 
Wet \Itib een !gegokte rentelpfnoptiagthigarneetiegel Wet getroffen. Detieenektaingèn 
gifigémge.nearcirnet,:diVeree ultbreidingenteerritior de strekking Ven 00,rellteterne& 
rigeringánigetregeleri yard verruimd., 	„ 

in beklieder vin de Wet Werken een Wiet Is de anti 	gortjatiudif 
2007 grondig bemoei» heli ,ittkVinetdralnegeregeling werd overgehmthr naar art. 10a 
Wet Vpb en de kiorShIllend0 rentéteinfieriscringerneatreggien werden geachropt. Pete 

-,aerealfiG Getekende Genied*"een eanazirerping, gandetleri Oe tot dan toegeldende (tik 
dei 	0 rentéterneeriaeringWrtleyeriilld Veer een (definitieve) rebteattreGeeerliihg.fiet 
'4.jailtiarr2008 is.vervolgefia de zogeheten tegenbeWilttegelliig bi art i-.02 Wet Vpiïaátigo-
edierit 

Het Vorenstaande pijettight iaat 	vogelvlucht— geri dat de entiOlontilielfiagemaarregeleti 
In deWet'Vph sinds  hun itlydtritig eind irogg diverse keren zowel Mia reikwijdte gijn ditgebreld 
als qua Uitwerking zijn aangescherpt. ge regeling ic daarmede detinetongewikkey :gemimed 
dat uitsluitend terzake tieskundIgtfiaOlicten hier reed Mee we en. 

.2.2 O eflae Offelffkg ienfeaftreffm0Oraijala4qt OGSaterleat en deelnaniltig5VrijatellinGtedinie 
In veijelvlifehf 

Op 18september2003 werd doet het Hoi men Jdatitieln Liikeitibdrg het zogenoemde 
i3psalerreet geweien, *OM niet-aftrekbaarheid Van kosten veer buitenlandse 
deghterenderneniffigèn Van Nederlandse moederbedrijven els strijdig rot het El-recht Werd 
bevotdo: Hierna hagend et voor de wetgever een tweetal mc/gelijkheden eirfde 
vennootschapsbelasting In likte brengen niet het EU-recht..efiertidt Was het mogelijk de 
kaatenaftfekbáperking dit te breiden tot binnenlendee deeIrientijeli. Anderzijds Wee het 	" 
"mogelijk OM de keatenaftrekbédetking Voor Milteniandse.deelnendriGen af te schaffen, De 
weNeyeneett. destijds  Sloor de laatste oplossing danige en de Nederlandse 
belastinggrondslag beschermd door het Introduceren een thineeeWeig e' Ving tart. 10d Wei 
VMO. 
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• 00 december 2009 heeft de Steatstecreterit van Finaimign— UW ambtavoorganger —jen 
brief gestuurd aan de Tweede Kamer, bomt( alt de Sinterklaasbrief, waarin werd 
aangekondigd dat Werd afgezien yen bet beperken Van de aftrek Van deelnerningsrente, 
VehWege. de Eiirtipegrechtellike 	Vervolgens beeft de 0ttitilegimmisate belastingstelsel 

- zich over het vraagstuk van de behandeling Van eigen en Vreemd verMrigertin de - 
Vennootschapsbelasting gebogen, In zijn Pisgele Agenda geeft U aan in samenspraak met het 	• 
liedrliftleVen een besluit te zuilen nemen over de deelnerningsrente. Hierover le een aantal 
dingen tezeggen, 

• • 
Ten gerete kandevraag 'werden gesteld/ Waai-OM en op grond van Welkeergiinienten, Moet 
•worden Weggekomen Op de expliciete keuze om de litistinefttekbeperking voor buitenlandse 

• deelnemingen toot af te eghaffen. MOS opgeroepen beeld- dat het bedrijfsleven onbedoeld 
profiteert van het zogenoemde (Dosaigg dient gelet opliet btArenttannde te Worden 
bijgetteld. Di wetgever heeft een Welbegiste beleidskeuze garn.aakten erts geen sprake van 

• bet onbedoeld laten ontstaan Of voortbestaan Ven een liotalgatilri de fiscale VelliMettchapt-
belastingwetgeving. ,66yendleti heeft de wetgever na .fret6Otalárrett alleribintt adi gezeten.-

In de eerste plaats heeft tie wetgever ervoer ge_kozeri ;per 1 jendet12004 e en'tkindapregellnij 
In te voeren ejedirecte Meetje. Op het tioslarrett. Verder it pan beperking aangebracht In de 
verliesverrekening Vast houdster- en finántieringtlitharnen. Daarnaast heeft de Wetgever:niet 
ingang yenajaiitierj*Q07 de verkoopkosten met betrekking tot deelnerilingen rot langer af-
trekbaar verklaard, waardoor de aftrekbare deethemitigtlipsten danig zijn Ingeperkt: Dek zijn• • 
in reactie OP (anderSiiiitieride)jUrisPredenge Von Oe NOB Raad — de.kostendietainenhangen 	- 
met de aankoop Ven deelnemingen, niet Meet afttekbaár Ven de figgeremineti2Verigehs heeft 

• de risene kinds 1 jended 2007 yddt de deka van renteaftrek ook att.10ti Wet VIM neg tot 
.beitheagbikliing, Waarmee renteloze en laagrentende leningen met een lange looptijd Noen • 
*orden aangepakt. 

, 

• Ten slede roeien ifij•• ter correctie van het soms opgeroepen beeld dathet deelnemings 
Vilistellingtegirne in édrndkiátTe Met hit Botelarrest als bet Ware een fiscale Oase heeft doen 
°MS-Marion terwille van een zuiver (historisch) PgisPeOtlef — in de herinnering terug dat de 
tnvtiering Van het (voor het bedrijfsleven  gunstige) toncernfinancieringsregtme indertijd 
gepaard it gegaan Met een (vodr'ket-nedrigeleVen 	aanscherping ven de deel- 
nethingsvdttellIng. Hoewel betrconcernfinantieringsregirne wegens Ell-reghtelijkg interventie 
is 0Si-ie-Weid, geldt de aanscherping Van de deeinániingsijrlistelling nog steeds, 

2,3 .samenvatting 
Aan de hand van de onderdelen 24 en 22. hebben Wij het volgende Ode* willen regen: 
(D 	De lisgtis peet de diverse mogelijkheden toe dle de rechtspraak biedt om renteaftrek 

diftir bedriblen bit te tb:001.'11d betreft de toepassing ven t fratit !gis, b. 
herkwalificatiejurisprudentle en c, enzakellikealeningjorisprudentle. 

(ID 	De Wet Vpb kent in de «win vin art. 10S, art. 106 en eit. 10d een lappendeken aan 
wettelijke bepalingen die gericht eb tegen het in mindering PP ge fiscale winst kennen. 
'brengen ven rente., 

(il) De antiWinitdrainagewetgeVIng is vanaf de Introductie San het einde van 1996 vele 
malen goVilizigd en aangescherpt. ' 
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(iv) De wetgever heeft nearaenleidifig Van én ba het Baselartest divee beperkende 
maatregelen getroffen die onder  meer de toepassing van de deelnerningsVrilstelling 
minder aantrekkelijk hebben geniaal 

CO 	Wet betreft' de aftrek van fente bestaat er binnen de tontest Van de vennootschaps- 
belasting bij het bedrijfsleven grote onzekerheid door de aanhoudende disctitsie 
hieroVeri 

• 

L6  OvEITIO10910Ingwetgetiltig 
Er is deafgelggeillaren  een beeld ontstaan dat allerlei bedrijven  onbedoeld gebruik hebben 
genaakt Ven de Mits renteaftrektriggelikttiéden, hetgeen ertoe heeft geleld dat LI Met 
voorstellen komt OM dit te beperken. Echter, dit beeld Is neer onze mening veelte Mar 
aangetet en ge-append ven de ncidlge nuance. Bovendien MISs_en Wij In 00 discussie Migrant 
het heeerkeii van de renteaftrek die samenhangt 'met seilceSai$0 hoeveelheden Schuld (dek 
als hetliOnt derden Veratfekte leningen betreft), de nieuwe economische en financiële OM' • 
standigheden (Mit -de gevolgertiran de ktedletcrIsis, de Invoering ven Basel III, en Scherper 
toezicht door nationale banken en toezichthouders goals de Autoriteit Financiële Markten. 
Mede deer ,deze ontwikkelingen kunilentinantlële instellingen geen seXcessievet bedragen 
meer uitlenen gen »MUM. 

• 
Een ander elemént•Wdet ondernemingen die in het Verlarigh overnames hebben gedaan In 
Nederland, bij  Min PrOgnose$ rekening hebben gehouden met da aftrek ven rentekosten, 
bkineitde,granzeffiven de Wet. gen wijziging Ven de Wetgeving zonder redelijke 
overgangSternitinent  gem geer nadelig gijn voçr deze ondernemingen: Uiteraard is het altijd 
;tegelijk (fiscale) Wetgeving te Wijzigen;  Mom-hier betreft het eéri terugkomen Op een Wijze 
die Pot geer meent en doelbewust is gemaakt (2O07, Waarbij ook nop eens een additionele 
aerfaCherping Ven 02:106. 0ijeschSrte regelgeving wordt eVerWagen. Naar onze mening past 
een dergelijke Waf-0g tiet In de reguliere té verwachten updates Vair een belastingstelsel. 
Een Overheid die telt een betrouwbare partner von het bedrijfsleven ti willen zijn(  moet „ 	_ 
filerrriée:reképing Weden; 	

• - 	 • 

Ten *Wen Ven de voorgestelde OVernatneholdingwetgeging Wilgen wij eren dat in 2007 de:  
destild$ 900000, specifieke overnainehOldIngWetgeVing b a fgesghaft.Tegelijkertijd is de 
andwinatdrairiataltifiaPoMentte door Middel vet wetgeving aangescherpt, waardoor ook 
égtettle Oglakities Onder de renteafttekbegèrkIng Van art, 10e Wet.VPE 1969 zijn gaan 

Paardgétla aftrek Van rentekasten ter zake van schulden aan groepsmaatschappijen 
voor de 	Van acquisities alleen mogelijk Indien er zakelijke redenen aan de 
tehuldnatielorinP ten grondslag Noden casu nuo sprake IS Van een zogeheten compenserende 
heffing. 

• 

Ten alpha -moet het volgende Warden bedacht. Aan buitenlandse Investeerders is het moeilijk 
uit te leggen dat bek rente die betaald Is aan derden, dat Wil zegen niet-gelieerde partijen, 
-.onder een aftrelibegerking valt. Dit, Wijkt af Van de fiscale Praktijk In de ons omliggende 
landen. Bedacht dient te worden dat de ontvangen rente bij die derden normaliter in de heffing 
van belesting Worgt betrokken. Naar onze mening wordt In de Fiscale Agenda ten onrechte 
voorbij gegaan aan de belastingheffing op het niveau vat de derdekiediteurentiaangezien Uit-
;SItilterid wordt getocust'op de positie van debiteuren. ligt gevolg van deze benadering is dat 
de rente die bi/ eeti in Nederland gevestigde debiteur niet aftrekbaar Is wegens de 
overearriehoidingwetgeVing, bij de crediteur volledig Met Nederlandse vennootschapsbelasting 
Wordt hekst Indien deze crediteur in Nederland is gevestigd. Dubbele belastingheffing doet 

II 
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zich overlees voet Indien !rake is Van een in bet buitenland gevestigde crediteer die deer In 
00.,0105tIghéffing WOrdtbetrOkliOn.loti Or deedWerltelijk vo( Werden gekozen OM aan niet,  
gegeerde partijen verschuldigde rente (eveneens) Van fiscale aftrek tilt te Menen, den vendrent 
bet venlig een oogpunt var éVenwIChtlgebelaktitigheffIng áánbeijeling de evernarneWretgeVing 

• te laten flankeren door een tegehhowliStegellng in die Zin dat de aftrek van rente in »delend 
Wel itiog011ik Is Indien ~herrie* Wordt gemaakt dat de betaalde rente tijj de 'crediteer in een 
redellike belastingheffing wigrit hgrPkbee, 	• 

s. 	Tot Sjot 

Naaf net Ons Wekkend, ik liet Ven groot belang dat de Wetgever de (negatieve) gevolgen die 
40 yeergerionien wijzigingen zowel feitelijk OS ge0 perceptie op bet Nederlandse itsote VéSti-
gingskilmaat Mien hebben; Onder ogen giet en meeneemt in de finale afweging. Als Nederland 
ne baar Wetijeyfrig aanscherpt, fro qua beleldskebá tot een trendbrabetielt ten Opitchte, 
Vati in het rëcerite Verleden gemaakte keg», gel ge Sad Op bet vektigIngsktirneat 
ongunstig gd. Zeker gelet OO het telt st gore landen hun fiscale v0401404  andjrits de 
reCerite geOnijiniethe crfsls,  verseepelin, rij het 00 dat Nederland OP Se achterstand teen, 
zeer reëel Als Voorbeeld Neigen Wij de riem het Verenigd Koninkrijk Uitgesproken ambitie ôrp 

• ,heijantrekketijkáteliatate stelsel van de 620 te krigén. pp OS vo de signalen die ons in 
elenefr Pij bengelend bereilienotepén wijde wetgever daarom Op met uiterste 

• terughoudendheid wgginitton tri de vértritscharit belasting top het gebied Van renteaftrek) 
• door te yoeren, 	• 

140egaChtend, 
Ernst Br Voeg Belastingadviseurs Li 

Kopie aan: De voorzitter van bet Topteam Nocifdltantoten, drs. S. van Keulen, 
0e voorzitter Van de vaste commissie van Financiën van de Tweede Kamer der 
staten-Generaal 

II 
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Tdelighthig 
De In het heirptinggekkOord 2013 npeenetrién reritègrakbeperkinn ten aanzien vertoebienlinuarente 
beoogt hevéinpattne sabakninanclértne ten eggen van .deeinernitinen Waarop de 
dttelneiningsvitsreleen ven, teepeeeirie Ik te beperken. gebteti teat bit oproei Van $ente & Youn 
yernbOald- de yebrgeeteide hOglifió onredelijke en dneeivériate 	naarWie eng enten: enheedide 

negatieve, effecten dle todden nieten Wernpo tigholneerd, VVII gen dit demonstreren Oen de hand 
van twee neetnearde ynerbaeleen. 

Veer-beeld a 
Beteetirlatelebtlge houdt eenbuitenlandse deelneming ltellie &heel Is  VerWerVen. -Met ergen Vermeien: 
'page detternIniateat vent dévéntrijetnepree van Zon en tb belene, egareaget heettlelattingpfletilip é 
aggi Ingeleend,  en -0.9l.)-debitgeterld rijer Oen: renteeercegane ven z%.4  Belastingplichtige verVijil 
derhalve een ktnendileanglertgardrigtiek Indien het giggn vermogen van peigtingollEhtNe gap% 

Opar verliezen mat sarnanhannarnia tot de 4411010 bi tereeeeitirianaterine, dab Vvet 
000! veegrne Van deelnemingen WeetvOor goodwill is-betiteld (het fogeneenete ffededwill iet% kori dit 

geb tnegátleVelmPatt hebben Met betrekking, tot ne teépagelni von de voOrgestelde tegel. In het 
geieven'veptheeidc.verentleretellen WIJ liet bet eigen vermogen van beleátifignlithttei deer verliezen 
deelt tot 20o; Op basis wei bot vaarnsieble artikel al lid 3, Ordstaatnt een.,deetheietoostendigi Zpo 
ztio 	fllertilj Is zeg de verkrijgingsprijs van de deelneming en 200 het: eigen vergingen., pa 
hoyektriatige deelnetrilrigarente Pereirens1 eg bat ven het tweede lid Van hei voorgestelde artikel 
beetaant sign 244 p00-200) /300 = 6. Debevenrnallge deelnendnistente dlenlet ettrobeet o.  wordt 

- dep 62, toym de teute. hete (ad 24) Ven da gideptvorderingen ennientiorménda met de 
terneneginentletitig heteet Wet Viji achten dit een onredelijk en deneViánatiétrolg ven dij jvitgeVing 
omdat de:  dik* de :beteatieeptictittgé gehouden deelneining earieehlight Is deer*Oildtiol van 'ele:41 
vennoten en de schuld volledig samenhangt met de vordering inhef kader Van deterogneitinengeting. 

Voorbeeld 
Oelastijigptithligehogit gem buitenlandse daéigieming (vorkriong§iiïijs *na) Welke la vprwerveri,dpe" 
middel :viipieep lening Van IQ° Met «een teriteperteriteme vee 	Tevens beert belastingplichtige gQD 
ingeleend en SP donfieldemni met een teritépétéentegé ven ttri?,ttéiaetinielthtige vervelt deritelVe. 
een (grdepOrineetiedritsfOrittte. ba heleatingrillchtige hee op Inde von voorgestelde legere te nlefien 
kronen metten beperking van ea déeinéintrinitente waarin bet...slangs pareentenaven de groepeachhid 

in aanmerking Wordt genomen all bet berekenen Ven de :OglitemliiáttelinE beperking; Het Ent* bedde- < 
aan rijpten en kisten tiraakiVarrgeltilenTrigiri op baste Van het voorgestelde artikel 	Z zal 2 4 40 

1.11 bedragen, • woorillj de á iet pp tig rente hetodid: op de sehtild die ji aangetrokken die 
„ rteetenling te fineitdèren en 16 ziet tmde:rente betaald Op de Preeneethilid (*dat teneneVer een bate 

ván 1.6 stapiii), De boveninejlge deelnernIngrente berekend op besla Von net ',tweede lid van net 

géningidigheldslielVegien wij el van een zogenoemde spread bij de.belseilugrojthlige dopteen evenTueel 
.verschil In Ingeleend tri de-0*Mnd gele, dingt dit vridt het voorbeeld niet Van belang is, Een atréed te het 
.vtittnii Weeër, do rentehaten en rentelasten terzake van de meeptfinentltrindeantiviielt:HetVerschil lOkle 

• 

 

beloning Voer de verspilde orteponnondertngarenctieen Vorenl-tielastbate•winititl Nedefland, 
kiaar bet 	Wij Oe frariohlaiyen 1 Oden kilt erlikela I lid/ .VP13,Well94S9nt. 
Qat !otielieis «paf] tenteveragli Is yettveoilminending hoogte van derenteon de eSelnemin nee:held 

.hthetnernelliit af ven het risken:1nm ven de beleskinnOlichtinet De /anteler zekeVán de 
ternensOminglannnseetivittit, wordt bernvipedj deer het rititiiprOftel Yuri de «geer van de 
,griffloothiáigtérittosettregett. 
:wnied'arMeensprein lig de belOstinnelléhtine duet pehaventeeel verschirintgeleetrd en doorgeleend 
401. bindehlit iklot liekVuerleig.14 niet Veil bglati9 fr! 

z 
á 
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voorgestelde artikel bedreogt dan 113 (100-0) / 300 6. De boverirhatige deelnéintrigarente die niet 
aftrekbaar is Wordt dan 65. Net  gevolg is dan dat de belestingpitchtige pen beleathore winst von 4 
bekoelt, ,terwill haar (groeps)Hriatcleringeadivitelt feitelijk een resultaat Vari nihil behaalde. Zinder 

1 oepagaing Van 131 VP13 zou bet belastbare resultaat 42 zijn, echter 131 'beperkt een renteaftrek Vert 6 
'hetgeen remitteert In een Winst Van 4. 	 . 

- 	Wij ethteri dit een Onredelijk en ongeWerist gevolg von de Wetgeving omdat de renteletaald over de 
schuld die iweangetrokken om de deelnernin g kfinaiitiereri eléthia2 bedraag t. 

Dergelijke Onbedoelde enehredelljke gevalgen dienen te Warden versneden, omdat In de yoorbéelden 
• geeft Sproke IS Van grandslognithalting. In dit kader bevat artikel.  3.0t1 (Waar dezelfde problematiek 

Speelt) in het derde lid Oen pagerlde-aidassing,  Wij Stellen daarom voer In het voorgestelde artikel 131 
ee hieuW. lid 7 toe te voegen, Onder hernummering Van de voorgestelde leden 7 tot en met ', baar 
leden i3 tot en niet 10, analoog aan bet derde lid Van artikel 100 van de Wet op de - 
vehriliétectiapabeiasting 1969: 

7. net  betlr09 pon ranke-  (kt PP grOnd Van bet eer* g nwrrn aftrek frPreh 4estte.a9t ten hoogste  het 
beden aan rente eh kaalah terzake Van OeidlenInaen vétthuldidtftkint da belattIngalitIntaa verminderd 
MOttettiOdren eijdontVarige.41refitelenake Van door do balasilnaplichtlgeVergrektegeldlèrifligan. niet 
gijn* ,VaistralthinOen van vermogen als badpak( In het zesde gd letter 1,, vermeerderd mat 

,intionk 

Tot Slot 
liPaWel onze bedenkingen bij het wetsvoorstel de algemene Impact OP het fiscale VestigIngskikheat 
betroffen, hebben Wij Ons in deze brief gericht op een Spetillék inter in de praktijk veel voorkomend) 
Pgenant tri de voorgestelde wetgeving. Wij geven derhalve ten zeerste in overweging dit aanpunt Weg te 
nemen, lifivaarbeeld op de door ons t met het tekstvoorstel voor artikel 131110'7; 7-voorgestelde Wijze. • - 

Zoals In de infeiding aangegeven heeft de Steetsestrelaris van Financien reedaeuite jargon van diverse 
instanties, vion, bovenstaand 00k aan de orde is gekomen, met none filet In artikel 131 Vpb verwerkt 
deer de argbriteriten Van de praktische toepasbaarheid en de budgettaire derving naar Varen te 

—brengen, Ten aanzien Van de Praktische toepassing Merken- Wij op dat de dabt ent Voorgestelde 
aanvulling OP artikel 131 Vali slechts een Zeer beperkte is wolk% *ie haar grote gelijkenis met mikte' 
3.00 lid 3 Vph, ei door de praktijk wordt toegepast. De Veargettelde wijziging tel derhalve de praktische 
Mengbaarheid niet af nauwelijks aantasten. ten aanzien van de budgettaire derving merken wij ten 
eerste opdat het Dna bevreemdt dat mogelijke effecten Welke niet eten PP hek beperken van aftrek van 
deektentingsfente tot budgettaire derving zou kunnen lelden. Dit Zou namelijk Inlegeren dat bat de 
bédtielirjg Van do Wetgever IS Om de reikwijdte von ártikei 331 V» groter te laten zijn dan het enkel 
beperken van de deeinérhffigsrente. Tén tweede Zanden wij graag onderbouwd vernemen wat de 

'budgettaire Wetten Van de door Ons voorgestelde Wijziging zouden zijn, 	: „ _ 

Tot nadere toelichting zijn wij uiteraard graag bereid, 

5 	Voor betgerngh hebben vnl de franchise vafl miljoen uit artikel 131 mli W213 Weggelaten. 
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