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‘Betreft: Consultatiedocument wijziging Vennuntschapshelasting

Ref: luptjls25.5%]uli2009-003 doc
Zeer peachte heer De Jager,
Naar aanleding van de brief van het Ministerie van Financien aan de Tweede Kamer, uw kenmerk

DB/2009/227U, vragen wij, mede gezien het overleg dat in het verleden met uw collegae heeft
plaatsgevonden, gaame uw aandacht voor het navolgende. :

Het doet ons gencegen te constateren dat het huidige discussiestuk geen voorstel bevat tot verlaging van het -

. algeméne tarief van de vennootschapsbelasting. Zoals wij u eerder hebben bericht zal dergelijke algemene

tariefsverlaging ernstige gevolgen hebben voor investeringen in bepaalde sectoren, met name vauit Japan,
(voor uw informatie sluiten wij een copie bij van onze brieven met bijlagen dienaangaande van 8 juli en 10

* september 2008),

Echter niet alleen uiteindelijk door J; apanse agndeelhouders gehouden bedrijven zullen hierdoor worden
getroffen, landen als o.m. Koréa en andere aziatische landen die het voorbeeld van Japan volgen, en zelfs
landen binnen de EU kennen wetgeving die ertoe kan leiden dat voor bepaalde sectoren Nederland als
belastingparadijs 2al worden aangemerkt. Dit kan emnstige gevolgen hebben voor de aantrekkelijkheid van
Nederland als vestigingsland voor internationale ondernemingen en dus voor de arbeidsmarkt. Wat betreft

bestaande vestigingen zal het leiden toteen vermindering van het santal directe en indirecte arbeidsplaatsen, -

terwiil, znals uit bijgevoegd rapport moge blijken de kans op nievwe investeringen sterk zal afiemen.
Het discussiestuk bevat een aantal concrete voorstellen waarop wu gaarne als volgt reageren. .
1) Verplichte “rentebox™; |

Indien de rentebox ingevoerd zou worden in de nu voorgestelde vorm zal dit ertoe leiden datJ apanse -
concerns hun groepsfinancieringsactiviteiten zullen terugtrekken uit Nederland, Naar alle waarschijnlijkheid
zullen die worden verplaatst naar Luxemburg. (daar bestaat geen interest-box achtige wetgeving en het tarief
is vastgesteld op 25.5%) Het betreft in casn niet alleen pure groepsfinancieringsactiviteiten, maar eveneeens
situaties waar, binnen overigens normaal belaste vennootschappen, tijdelijk gelden aangewend worden om
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groepsmaatschappijen te financieren, zoals ondermeer hondstermaatschappijen, EU headquarters, Global-
Headquarters en bijvoorbeeld R&D centers. Op basis van histarische gegevens (Ym media 2008) zal dit
leiden tot een derving van vennootschapsbelasting van ten minste Euro 400 miljoen per jaar (voor meer
details wardt verwezen naar de bijgevoegde rapporten). :

Er zijn concrete voorbeelden te noemen van buitenlandse (fapanse) bedrijven die zullen worden getroffen_
doar de verplichte interest box. Overtollige liquiditeiten van bijvaorbesld sen NI Evropean Headquarter
(“EHQ") zullen worden vitgezet bij groepsmaatschappijen. Daardoor zal deze EHQ verplicht zijn de
“interest hox® toe te passen en door fiscus in het thuisland van de buitenlandse moedermaatschappij worden
afgestrafd, Een juist economisch beleid van een dergelijke groep zal er toe leiden dat het hoofdkantoor (met
alle andere functies) uit Nederland zal worden verplaatst nnar een ander, (fiscasl) minder anaantrekkelijk
land bitnen de EU, : ' :

In de concrete relatie tot Japan valt nog te bezien of Japan bereid zou zijn om op bilaterale basis (onder het
Verdrag ter Voorkoming van Dubbele belasting dat momenteel wordt heronderhandeld) enig soelras te
bieden in die gevallen waar sprake is van werkelijk actieve groepsfinancieringen, bijvoorbeeld met een
minimum substance van 5 of meer gequalificeerde werknemers. (Omgekeerd zou echter een minimum
substance eis - van zeg 5 personen- voor het van toepassing zijn van de verplichte interest box onder
omstandigheden kunnen inhouden dat een deregelijke box niet van toepassing zou zijn en dus geen
negatieve effecten zouden optreden voor Japanse groepen die -met minder dan 5 man- groepsfinanciering
verrichten vanuit Nederland), ;

Veel heter (dan een bilaterale regeling) zou het zijn als de Nederlandse wetgeving, conform eerder door ons
gedane voorstellen, een bepaling zou bevatten die inhoudt dat de verplichte interest box niet van toepassing
is in geval buitenlandse wetgeving het bedoelde effect ongedaan maakt danwel een belemmering vormt voor
het vrije verkeer van investeringen, goederen en pelden. (De verplichte interest box zal er bij voorbeeld toe
leiden dat belangrijke houdstermaatschappijen, die ontvangen dividenden beleggen in andere
groepsmastschappijen via leningen, zullen worden geconfronteerd met een (straf) heffing op het niveau van
de zandeelhouder.) Dat zon Nederland immers juist een zeer on-interessant maken voor HQ's.

2) Beperking van de renteafirek: -

Voor wat betreft het (achterblijvende) Japanse bedrijfsleven in Nederland vallen geen ernstige nadelige
effecten te verwachten van de voorgestelde beperkingen van de rente afirek. In verband met de duidelijkheid
van de regelgeving gaat echter een voarkeur it naar specifieke maatregelen, in plaats van de veel meer
onzekerheid biedende algemene “eamingstrippingmaatregel”.

3) Wijzigingen in de deelnemingsvrijstelling:
Deze voorstellen worden door ons toegejuicht. Voar wat hetreft het Japanse bedrijfsleven in Nederland

zullen de voorstellen echter geen effect hebben. Eventueel laagbelaste beleggingsvennootschappen zullen
niet via Nederland worden gehouden in verband met de belastingwetgeving in Japan,
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Aan het eind van de brief (d.d. 15 juni j.L.) van de Staatssecreteris aan’ de Voorzitter van de Tweede Kamer
wordt aangekondigd dat het in te dienen wetsvoorstel tevens een voorstel zal worden gedaan voor de
“terugsluis™ van de opbrengst van de voorgestelde mastregelen. Zoals wij in het verleden hebben
afgesproken zal overleg plaatsvinden met o.m. Dujat (als een vertegenwoordi ger van het Japanse
bedrijfsleven.in Nederland). Hierbij is het van belang op te merken dat de negatieve effecten voor de

-schatkist van de invoering van een verplichte rentebox de “opbrengst” negatief zullen beinviceden. Dit njet _

alleen door de uitstroom van hesteande financieringsmaatschappijen, maar tevens door de in de hiervoor
genoemde rapporten 2008 aangegeven neveneffecten, ‘

Veel belangrijker is echter dat indien de “terugsluis™ zou geschieden door een verlaging van het glgemene -
tarief van de vennootschapsbelasting, Nederland zeker door een aantal landen, waaronder Japan en Korea
2al worden aangemerkt als sen Tax Haven. Oprekking van de lagere tariefichijven in de o
vennootschapsbelasting, verruiming van de carry-back van verliezen, en vermuiming van
investringsstimulerende maatregelen verdienen in dat verband zeker de voorkeur.

Toelichting bij de bijlagen: ‘

In bijlage treft tieen kopie aan van de rapporten die eerder (te weten in de zomer/het niajaar van 2068) opuw
verzoek werden opgesteld. De premissen van deze rapporten zijn niet gewijzigd. Nog altijd geldt dat een
groot eantal Japanse bedrijven met een zgn, “mixed activity” getroffen Zullen worden en dat ca. 60% van de’
directe arbeidsplaatsen (26.000) van Japanse bedrijven op de tocht zullen. stian, Omgerekend nagr een
indirect effect, houdt dat een verlies aan (meestsl hoogwaardige) arbeidsplaatsen in van ca. 100,000 (direct
en indirect). Het verlies voor de Nederlandse staat kan wurden geschat op ongeveer Euro 400 miljoen aan
direct met financieringsmaatschappijen verbonden o pbrengsten en.op ten minste een vijfvoud daarvan voor
indirect getroffen vennoots- chappen en hun werknemers (verlies aan LB/B/BTW/VPB). Bijdeze
inschatting s geen rekening gehouden met eventuele WWibijstand betalingen die verschuldigd zuilen
worden doordat werknemers niet elders kunnen worden ingezet. ) :

Gaarne zijn wij bereid nadere toelichting te geven op het bovenstaande.

- Inmiddels verblijven wij,
Hoogachténd,

DUJAT, ' 2eeng

Verﬁegenwuardigd door:

2eeng
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our ral. kp/f035602 Amaferdam, OF July 2008

Zeer geachis heer

Tijdens het aangename onderhoud bij U op kentoor op vrijdag 13 juni j1. i overeengekomen dat de
commissie die U had vitgenodigd voor een discussie, U een rapport zou doen toekomen betreffende

- degevalgen die zich zillen voordoen indien het Ministerie van Finaocién zou besluiten het standaard

VpB tesdef ta verlagen tot 25% of lager. De leden van de commissie bebben hesioten dat dit rapport U

door de DUJAT zou worden toegezondan, -

Afgesproken werd dat eerst een technische enalyse gemaakt zon worden, In een Iater stadinm kan
nadere invulling worden gegeven. Op dit moment lijkt bet ons voldoende om aan te geven dat meer
dan de helft van de raim 360 in Nededand gevestipde Japense bedrijven geheel of deels (bijvoorbeeld
doordat ze specifieke funoties hebhen afgescheiden in separate vennootschappen) getroffen zullen
worden door een eventuele verlaging van het siatutaire belastingtarief in Nederiand van 25.5% naar
een percentage dat op of onder 25% komt te lipgen. :

Deze 360 bedrijven, miet echt substantigle arnwezigheid in Nederland - dus piet papieren
vennootschappen - verschaffem een directe werkgelegenheid in Nederland aan meer dan 26,000
personen. Daarnaast verschaffen deze bedrijven een zeer grote indirscte werkgelegenheid gan service
bedrijven (banken, advisenss, corporate services, lngistieke ondernemingen, havenbedrijven,
Schiphol, Rolerdam, ECT etc). In het korie tijdsbestek dat we nns hebben pesteld voor een eerste
rapport, was bet nog niet mogelijk de omvang hiervan te benaderen.

: . /
In het aengebechte memo wordt een analyse verschaft van da J spanese Anti Tax Haven Legislation

("JATHL"). Bijgaand memo is “DRAFT, FOR DISCUSSION PUURPOSES ONLY™. We zijn gaarne
berzid het aan te passen (waer mogelijk en noodzakelijk) san Uw wensen (zowel qua presentatie -
wellicht kunnen ppt slides worden toegevoegd - als qua inhoud, rekening houdend met de '
beperkingen die het zomerreces meebrengen),

Nazst de enalyse in bijgaande memo wij2en we, als een van de meest vooraanstaande ﬁrganisaties die
de handelsbelangen behartigt tussen Japan en Nederland, gaame op het volgende:
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1)  ONZEKERHEID MAAKT ONGELIEFD:

- Zoals U'inhet m'ge_hﬁchtcm:z_nn It lezen (zie ondermeerpar A. 1 en A.3aen di:j is er een groot

aenta] aspecten van JATHL dat niet duidelijk is. In Japan is het hoogst ongebruikelijk om over fiscale
zaken te procederen., Hierdoor valt ook niet 1s verwachten dat op korte termijn door bijvaorbeeld
jurisprudentie meer duidelijkheid 2al worden verkiegen. , )

Voor Japaimers en Japanse bedrijven is onzekerheid zeer beanpstigedd, Dit et te muken met lun
cultunr, waarin het consensus model de aangewezen weg is om tot besluitvarming te komen. In Japan
is het beel angebruikelijk om sal tot een beslissing te komen bij plotseling gewijzigde :
omstandigheden, Men probeert van te voren alle dsico’s af e dekken én zekerheid te hebben dat zich
geen verrassingen zullén voordoen. In Japan lioudt men niet vain verassingen, niet in positieve, manr
zeker nietinnegaticve zift. De onzekerheid over de interpretatis van de Japanse wetgaving (zit cok
par, B, en B..2.) en de grote mate van onzekerheid over de gevalgen die ecn verlaging van het
Nederlandse VpB tarief zal hebbén, doet ernstige schade san de betrouwbaarheid van Nederland als
investeringsland voor fapanse bedrij ver: Dit is des te pijnlijker mu er eindelijk weer eeni opleving Is in
de Japanse economie en wij allen juist zien dat er eed nantrekksnde belangstelling voor Nederland is.
De hierboved weergegeven dazekerheid 2al, zodra het Japanse bedrijfsleven zich realiscert dat er

" mogelifke verandéringen op komst zf{r, zeker leiden 1ot ecn aftidme van dé Jepanse belarigstelling

voor Nederland. Wellicht fen-overvioede kar o 6ok op gewezen wonden dat Tapan nog steeds cen
voarbetlifiinetie voor andere landen in AziE vervilt. Het most dus zeker nict worden uitgesloten dat
ook anders landen minder snel voor Nederend zullen kiezen. Ter informatie? de Japan Chamber of
Commerce & Indusiry (JCC) in Nederland is dé enige die de afgelopen jaren s gegroeid - en op dit
moment is it Evropa alleen de JCC in Dusseldorf groter (terwif] die juist geen proef meer vertoont, in
tegensiclling tot dic in Amaterdam). . e , '

DUIAT wordt herhaaldelijk geconfronteerd met opmerkingen van haar Japanse ieden dat “het
Nederlandse belastingregimeniet de hoofilaanlédding was om cen vestiging in Nederland te starten,
mdsar dat'een verandering in het systeem dig ertoe zon lefden dat in (envis) Nededandse .
ondememiingen behaslde winsten direct in Japan helast zouden worden, zeker zal lejden tot het
verpladtsen van ondernemingen met snbstantigle activiteiten in Nederland naar landen waar deze
problematisk niet speelt”, S , :

Als meest nitgesproken alternatieven worden Belgi voor logistieke en trading activiteitss genoemd,
en Luxemburg voor meer financigle agtiviteiten, . g -

‘Trading en logistieke activiteiten, naar schatting wmﬂourﬂe]ﬂkvnnr ongrveer 50% van de

werkgelepeoheid van de Japanse bedsfjvigheid in Nederland, kan mea iramers net zo goed uitoefenen
vantit Belgig, Belgig hiedt een belastingsysteem waarin men effectief het tariefkan reduceren. tot fets
hoven de'25%. . : ' :

‘De haven van Antwerpen heeft al aaitgekqudigd,hnmensc investeringen te willen verrichfen om

dergelijke Ingisticke activiteiten te stimmleren, Belgif, en specizal Vlganderen, is voorts erg
“concurrerend™ als het gaat om talenkennis en het is fscanl evensens santrekkelijk voor expats.

'Dearnnast: de toenemende mate van verkeecscongestie in Nededand wordt door Japanse hedrijven al
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als sen “min-punt” voor Nederland gezien, iets dat gelukldg gecompenseerd wardt door het Bscasl
gunstige vestigingsklimaat, , '

Luxembuig heeft net aangekondigd dat het voornemens {s hoar belasting tarief te verlageo tot 25.5%.
Een duidelijke concurreot voor de financifle sectar. .

Dearmee, komnen wij terug op een heel gevoelig element in de Japanse psyobia:

ONZEKERHEDD:

Op bet moment dat een Japanner, of een Japaus bedrijf, enzekﬁrhnid heeftover uBﬂ:l:

- 1) debelofies van een buitenland dat hun regelingen voorlopig (dwz. minstens 5 jaar) niet zullen
vemnderen, 1
2) de-mogelijke interpretatie die de Japaiise Sscus heeft over bijvoorbeeld de JATHL regels,
3) 'de onmogelijkbeid van het gastland om te garanderen dat geen schade geleden zal worden

zal een Japanner/Japans bedrijf, niet Wensen te investercn in een land met betrekling wasrtoe (te veel)
onzekerheid bestast. - . .

3)  ERZULLEN BEDRUVEN VERTREKKEN

De peschiedenis leert, zie Singapore en Terland, dat Ji apanse bedrijven en masse zijo vertrokken toen

" het belastingrepime danr dermate zakie dat JATHL van loepassing werd,

Afgezien van de zesr grote bediijven, die indg term commitments bebben, zoals Fuji, Mitsubishi en
Teijin, en die grote productiecentrn in Nederland hebben, zullen (terwijl er juist weer een nieuwe golf
van belangstelling is) nieuwe vestigingen in Evropa niet gefnteresseerd zijn in Nederland, terwijl een
substantiee] sasitn] Japanse bedrijvén 2elfs zal vertrekken. Uit gesprekien met die bedsijven dis
wellicht niet getroffen worden en dus eventueel kunnen blijven blijkt, dat zij in een dergelijke situatia
ook niet zo snel nieuwe investeringen zullen plegen en dus earder zullen inkrimpen dan uitbreiden,
Hier valt bijyoorbeeld te denken aan het toenemend aantal Japsnse bedrijven dat zich in Nederland
vestigt om service te verlenen 2an vestigingen van andere Japanse bedrijven, Tmmers als hua aftemers
(soms gelieerde bedrijven, of bedrijven die er niet zeker van zijn dat ze de diverse tests beschreven in
aangehecht memo cumulstief kunnen halen) niet langer nasr Nederland willen kamen of daar niet
langer willen zijn gevestigd, dan is ook voor hen Nederland niet meer 20 interessant. Zoals gezegd
haten Japanners onzekerheid en de tap van bet Japanse bedrjfileven in Nederland was zeer verontrust
over berichten in de pers ecrder dit jaar dat de Staatssecretaris wederom zou hebben laten weten dat
hij in overweging wil nemen of het niet suttig zn Zijrom het VpB tarief te verlagen, terwijl de
vorige Staatssecretaris ook in Japan helder kenbaar heeR gemaakt dat het VpB tarief in Nederland
“voorlupig niet zon vetanderen®, .

3 VERDEKE STAPFEN

In de komende tijd za! pepoopd worden te kwantificeren Hoe groot bet exacte aantal vennootschappen
is dat getroffen zou kunnen worden door een eventuele verlagiog van het VpB tarief, .
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Voor zover mogelijk zou in gesprekken met vertegenwoordigers van het Japanse ministerie nu reeds
gepoopd kunnen worden meer duidelijkheid te krijgen over hoe bepealde {in het technische memo
genoemde) zaken dienen te worden gemtcrprelectd. Dat zal helpen een juister heeld te krijgen van de
cnuscquenhcs

Hnt is niet de plaats van de DUTAT om suggesties te doen omtrent het VpB tarief maar, in plaats van-
een verlaging kan men opk denken aan het gffectief verlagen van het tarief door de basiste
veranieren. Vieel intéressanter zou echter nog"z:_}n als Nederland (net als minstens twee van de
bcla.ugnjkste concurredten van Nederland) de simdendbelasnng onder voorwaarden - zou
afschaffen, (Dat Zou overigens ook (ondermeer) een z:erpasmcf effect hebben op mvestcmgca
vanuit China.)

Een kopie van deze bref met bijlage wnrdl tevens verzooden gan de heren] - ]

™ **1van het Ministerie van Financién, alsmede {per e-mail) aan de leﬁen van de commissie, te

welen| .. | !‘

Gaarne bereid tot nader overleg, varb‘!i_fvcn wij,

Met vxi‘enﬁe!ijku groeten bongach&:nd;

DUIAT

‘Nederlaids-Japanse Bande}sfedcmhc

\

Bijlage: 1
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MEMORANDUM ON JAPANESE ANTI-TAX
HAVEN RULES

Under Japanese tax principles complex anfi-tax haven rules apply. Below these rules and their effects will
be explained in more detail. In. their current form, these rules were introduced in Japan in 1952 {they have
subseguently been amended slightly), when the effective corporsteé income tax rate (national, prefectural and

Ipeal) amointed to approximately 52%.
A. Japanese anti-tax haven rules
1) Control(STML G661 ~

Under the Japanese Anti-Tox Haven legislation {also referred to as “JATHL", a Japanese resident company
or individual or specific trust shareholder, which owns directly or indireetly 5% or more of the total shares
issued by in alleged tax boveo subsidisry 1s taxéd on his pro rata share of the undistributed taxable profits
of such subsidiary. (It should be ooted that there are complex atiribution rules). -

A tax haven subsidiary is a foreign resident company the head-office of whick is located in a tax
haven (sec below) and of which more than 50% of the voting shares or total shares are directly or
indirectly-owned by such Japanese companies, resident individuals and specific trusts. It shonld be
oted thatit is not exactly clear iow the ferm “hepd-office” shouid be intérpreted, though it seems
that this-would refer to the registered seat of the company and hot necessarily to main place of
business or the place where “de facto™ menagement takes place.

'2) Location in low tax jurisdictions (tax haven) (STML-EQ.39-14)

All countries/regions (e.g. Hong Kong) which levy o corp-amte income tax orhave tax
legislation resulting in effective tax rates on profits of 25% ar léss are deemed to be tax havens.

“The effective tax rate of a subsidiary with headquarter in country X (i.e. the potential tax haven) i3

determined s follows.

Effeclive taxrate= A+ B
C+D

where:

1 STML: Spicial Taxation Measures Law -
STML-EO: Special Taxation Measures Law Enforcement Order
STML-BC: Special Taxation Measures Law Basie Circulars
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Income téi.fnr:ha'suhsidia;yincmmuyx on the income in the fiscal year;

A=

B = Income tax in countries other than conntry X on the income in the fiscal year; This inclndes
underlying tax under the relevant double tex relief system of conntry X, )

C = Taxable income under the law of country X in the fiscal year

D = Adjustment ' " ‘ :

_ The adjustment referred to as D in the formula is made by deducting any fareign incoime tax refund

that has been included in the gross income C and adding certain items, including the following:

» income exempted from tax under the tax law of conntry X, except for dividends received or
reccivabile from country X companies and tax-exempt foreiga dividends from affiliated
comprnies if the tax exemption of foreign dividends is based on certain ownership
requirements (like Dutch participation exemption); dividends paid or payehle that have been
deducted from the taxahle mcome; 4 ‘ .

»  and foreign income tax paid or payshle that has been deducted from the taxable income,

Income exempted from tax under the tax law of country X, (for example, eapital gaing realized by & foreign
subsidiary from: a sale of shares of its foreign participations due to application of the Dutch participation
exemption) must be edded back, (It is not entirely clear whether s Enin realised on a corporate restructuring, -
which in the local comtry (X) is exempt, bot wonld be o taxdble event under Japanese mles, wonld escape
the clause), o - ) _

If the tax yate in country X is gradual, i.e. the rate depends on whether or not “small company” rates apply
{#.g. the Dutch system in which ths tax rate for first EUR 60,000 of texable fucome is 20%, the tax rate for
from EUR 60.001 up fo €200.000 is 23% and anyihing in excess 0£200.000 35 25.5%.), the Jipanese tax
payer can re-celenlate the tax emonat (A in the' shove formula) based on the highest tax rate (in this
example 25.5%). Please note that this exceptional freatment is only applied in case of the graduated tax rate
{the tax rate is increased scoomding to the increasing taxable income). (STML 39-14-2-3, STML-BC 66-6-7).
Le. it does not apply when rales are optional, a system which &.g. both Ireland and Singapore have in the
past applied to try to avoid application of TATHL, |

I the taxsble income of the foreign subsidiary (C of above formuls) is & deficit, the effective tax rate is

deemed to be the standard tax rate which would be applied if the foreign subsidiary wonld report taxahle
income. (i.e. in the above example 25.5%%) (STML-EQ 39-14-2-4) '

3) Exemption (STML 66-6-3)

There is m "getive business” exemption to JATHL. To qnald'y forthe ekemptinn, the tax haven subsidiary
must meet alt of the following 4 tests: : . . .

a) Active business test:
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The main business of the subsidiary is not the holding of shares or debt securities, the licensing of
intellectnal property rights or the leasing of ships or aireraft. (Note that the exclusion of licensing
certainly conflicts with the Dutch endeavour {o promote the Netherlands gs s “Koowledge Country”
wanting o atiract R&D activities, which —in view of their risky nature- are often performed in separate
companies). . :

If the sybsidiary conducts 2 businesses or more, the ‘main business’ should be decided based on various
nat very clear factors (e.g, the amount of revenue or profit, assets, number of employees, aie ), (STML-
BC 66-6-8). In view of a lack of puidance in this respeet, and also 2 lack of case-Jaw, it is highly
unceriain how to interpret this criterion, '

) Substance test:

The subsidiery must bave a fixed place of busizess, such-as an office, store or factory that is necagsary to
carry out “its” business in the country where the (see sbove) headqnarter is located.

£} Local Mapagement and-coptrol fest:

.- In order to satisfy this requirement, the subsidiary must manage, control and operate the business in the
cauniry where its headguarter is Iocated (again it is not clear how this Jocation is determined).

) Unrelated party transacting test or local business test: -

i.  Unrelated party transaction test:

If the main business of the foreign subsidiary ia inthe field of wholess) ¢, henking, fust-
company, securities, insiurance, shipping or air-freight business, the unrelated party transaction
test should be applied. Under the unrelated party transaction test, more than 0% of the
husiness must be conducted with unrélated parties. A related party means, in principle, any
company which is directly on indirectly related for more than 50% with the relevant
{presumed tax haven) company. This can include sister carmpanies, parents as well as
subsidieries, Under the detailed rules, however, this may include companies that are 50%

. awned by another company which is S0% nwned by the group, (STML~EQ 39-17-1).

For exemple, & foreign subsidiary wholesaler will meet this test incase {(STME-ED 39-17-2-
1) :

» Bales revenue to (an) unrelated party (ies) sccounts for more than 50% of total sales revenue
during the fiscal year; or

» Purchase of inventory from (an) unrelated party(jes) accounts for more than 50% of total
purchase of inventory dusing the fiscal year. '

it. Localbpsiness test; ' _ -
1f the main business is other than as mentioned in i) above, the local busizess fest shonld be ,
applied. Under the local business test, the subsidiary must conduet its business meinly in the
country where itz hesdruarter is located.
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For example, a fmcxga subsidiary performing manufacturing activities can méet the local |
business test if the factory is located in the coustry where ﬂs headquarter is located, (S’ﬂvﬂ..-
EO 39-1 7-5*3) ' :

" It should benulad, huwever, that the interpretation nf the “Iocal business fest™ is much less
clear in non-mennfachiring sitnations, Logically the mterprctanon should be that business is
conducted locally if e.g. decisions are teken locally, staffis locally employed and assets are
mamtmned loeally. Based onnurrascamh, however, it would seem that if “de facto™ certain
services are performed in another country (e.g. 8 call ccntrc) such services mipht be excluded
fromn the Jocal business exemption, It wonld be extremely worthwhile if the Japanese
adminislrahunwmﬂ& confirm that business is considered a Iocally condusted businessin
counlry X (in this case the Netherlands) if any foreign activities are not considered (o

- constitute foreign permenent esteblishment as deﬁncd in the OECD Mnﬂcl Convention {as
amanﬁed Trom time to time).

4) Taxable incomie from anti-tax haven rules (STML 66-6-1, STML, 39-16)

Anmxaltmdlstﬁblﬁed profits of a tax haven subsidiary which can not ineet the exemphun[s) test should b:
incloded in the taxable income of the Japaness parent compemy on 2 pro rata basis. All types of income will
be subject to anti-tax haven rules. Taxable profit will be ca]culated on basis of. Iapanese teax laws, ‘

5} Dividends received from the tax baven subsidiary (STML 66-8)

Where the Japanese par:nt comypany has (concorrently) included the pro rata tndistributed profits of the tax
haven subsidiary, double taxation conld arise if the tax haven subsidiary subsequenﬂy distributes g dividend
out of those profits. o

To mmgate stch double taxation, relief is given for such dividends received by the Japanese parent
company in the taxahle period in which the dividend fiom the tax baven subsidiary is received, as long as
the dividends are distribuied within 10 years after the perind in which the Japanese cnwpmy was nssesged

- for such tmehaven income.

B. Consequences for Japanese Parent compames with overseas '
operatmns :

Fmm thsIAIHL deseribed sbove it appears that foreign, direct or indirect, subsidiaries of Jepanese pamnt

companies which have penuine business operations and which mest the active business test, substance test
and Jocal management and control test (Le, three out of the fnur}, however, nnclesr these lests may be, may
still fall imder the JATHL in case thnn'cﬁ'echvatnxratus % or less.

A couple of clear examples are pmvided below:

1} A foreign subsidlary which gets as the central entreprenenr for group supply chain purpases

11
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Japanese companies generally apply the central entreprenedr mode] for their sales in various markets, The
foreign subsidiary, which acts as the central eatreprenenr , generally purcheses products from related
{Japanese resident or not) companies (manufacturing companies) and subsequently sells these products

predominanily

{> 50%) to related companies (sales or distribution companies) active in the relevant markets. (T this

respect if should be noted that often the use of 2 local sales company is commercially more attractive thao a

permanent establishment. E.g. in Italy people prefer doing business with ~and prefer to be ‘employed by- &
local srl, rather than & p.e. of a &.z. Duiich BY) This central eatrepreneur subsidiary (CES) would qualify as a
wholésaler for Iapane.se anti-tax haven nules end would generally pct a3 a local headquarter of the Japenese
parent company in ifs relevant markets, As such, the CES would heve relsvant substance, would perform en
aetive business and would Iocally manage, control and operate the business in the country where its '
headquartar is located. (Of the more than 26.000 direct local jobs in the Netherdands created by Japanese
cotitpanies & very suhstantial part—estimated figures show more than 40%- is actuslly involved in these

aelivities)

Related
mantfacturer

mdtscty

CES

brohusts

A 4

Related sales
tompanies

roducts

In case tha CES wonld e&'echvcly be subject to corporate taxation of 25% or less, it would become subject
to Japanese anti-tax haven rules since it would not meet the *unrelated pasty ransaction test” as 6esnnbed
gbove nnﬂwﬁxampbun (*see paragrapb A 3).

2) A forelgn subsidiary which camiucls treasury and/or group cash management ncﬁﬁﬁu

By performing International business operations m overseas markets, Japanese parent companies generally
setup treasury and/or group cash management companies located in such markets. These finance centers,
geuemlly set up by incorporating a locs] company (FinCo), facilifate the ﬁnmcmg needs aflocal group
companies. As such, FinCo borrows funds from, meinly, related foreign companies and lends such funds to,
mainly, other related foreign companies. FinCo generally would have relevant substance, would perform an
active business and wonld Jocally manage, control and anperate the finance business in thc country where its

_ headqurter is located. This is in line with common practices for group finsncing operstions for

multinationals, Often these companies also perform accounting services, psyment and netting services, cash-
pooling ete. for the gronp and will employ 15-20 peopls, highly skilled and multilingnal. These compznies,
prompted 10 be created In the Netherlands because of the intemational elimate and relative relaxad foreign
exchange legislation, have ofien been the leading factor for Japanese (and ather companies) to estalish

other activities, such a3 trading and logistics, genera] EU headquarters, in

Foreign group
companies

Cash

A 4

FinCo

Foreign group
companies
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consequences of JATHL with respect to the latter two companies, while the economic reality is that there
really is one “mixed"” enferprise. :

'C. Conseguences for Netherlands based companies ultimately owned

by Japanese parent companies .

The Netherlands historically hosts many Evropean headquarters and other type of companies ultimately
owned by Japanese multinational corporations. Such companies have active business operations in the
Netherlands, have Netherlands based management and eontrol, oceupy office, factory and/or other type of
permanent presence, are highly capitalised, run business risks, employ local staffend soon.

A significant mumber of these companies fit in the profile as described in paragraph B sbove. Although such
companies performn genuine business operations in the Netherlands, these companies will be faced with
adverse consequéuces of the Japanese Anti Tax Haven rules in case fhe effective fix rate wonld he reduced
to 23% or less. As such, it hes beéen canfinred that Japanese parent companies would restructure their
business operations in the Netherlands which may severely damage the Dutch economy.

In view of the uncertairity regarding the intarpretation of cerisin elements of JATHL; Japanese groups have
so far relied op the fact that the standard tax ratedn the Netherlands amounts currently to 25,5%. More
guidance regarding the inferpretation of the legislation and especially of the various exemption tests is of
utimost importance to assess the consequences in case jt is no longer possible to relyon e sufficiently high
tax rate, . . . .

Amsterdam, July 7, 2008 _ o , K :
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Ministerie van Financigén

: !
Postbus 20201
2500 EE 'S-GRAVENHAGE
eur rel  kp/f35626 Amyierdam, 10 September 2008
* Re: Follow-up report voor JATHL
Geachte heren

Ten vervalge op de briefvan deheer [ 1d.d. | augustus, elsmede naar aanleiding van
eerder gewisselde correspandentie en het pesprek vandeberen| . MeUwer
kantore op donderdag 4, september j.1,, hebben wij het gencegen U hierbij een vervolg
rapport te doen toekomen aangaande de mogelijke conssquenties van JATHL.

De inhoud van dit rapport moge voor zich spreken, Voor de goede orde wijzen wij er echter
gaeme op dat het niet doenlijk was om meer gestylecrde voorbeelden op te nemen in het
apport. Enerzijds was dat njet mogelijk gezien de relatief korte periode wasrin een en ander
muoest worden opgesteld, Belangrijker echier is, zoals besproken, het vertrouwelijk karakter
van de benodigde gepevens. ’
Overeengekomen was dat -ondermeer om onrust te voorkomen - niet, dan wel zo min
mogelijk contact op te nemen met het Japanse bedrijfsleven in Nederland. Echter de
benodigde informatie voor het schrijven van een echie gestyleerde case-studie dient nu
eenmanl van-deze bedrijven zelf te komen, Tevens zou bet nodig zijn toestemming te
verkrijgen van hiet bedrijf dat als voorbeeld zou dlcnen van een derpelifke gestyleerde casus.

Mochten er naar asnleiding van het bxjgaande memo {mct in szlage een overzicht van de
ontwikkeling van de be]astmg tarieven yan de OECD) nog vragen zijn, dan vernemen wij dit
gaame,

Mogen wij U verzoeken intern zorg te dragen voor verdere distributie onder Uw staf?

ij Zijn erg hum:uwﬂ near het verloop ven de verdere discussies met de delcgnhe 1it Japan
en zijn ganme bereid tot verdere agsistentie,

Tenslotte nodigen wij de heer ] lgaame it om aanwezig te zijn bij de
eerst volgende DUJAT Meet & Drinks, die gehouden zal worden op 25 september a.5. in de
Sllndum 158 ~ Bonk of Tokyo nce no. 63.556.04.191
1013 AS Amstardem Eobo Bonk oco. ro, 3572 01 434
The Nuthatlands Chamber ol Commerce 41 145 711
Phane +3}{0}20-3050930 VAT ne ML DO&4 76 910 B

Fox.  +31{0j20-4727 101
Inlernel: www deal al
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Ciel Blen in het Olcura te Amsterdam, asnvang 16.30 uur. Aldasr zal door de heren r

[ een kort exposé worden gegeven over de nieuwe voorstellen van MET! in Japen
{invoering van een deelnemingsvrijstelling voor buitenlandss dividenden), enige
belangwekkende aspecten van Prinsjesdag en (na averlegmet U) een karte omschrijving van
het hoe en waarom van het anderzoek naar mogelijke gevolgen voor Japanse bedrijven indien
Nederland te eniger zou overwegen haar VpB tariefte verlagen.

Hoogachtend, ,
DUIAT, Dutch Japanese Trade Federation

L]

Directenr ' . Lid van het algemeen bestunr
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Memorandum

Re :More detailed analysis of potential consequences in view
of JATHL in case of a potential red uctlon of the Dutch

corporate income tax rate

Rek: JKtapiopimydocs/JATHLMInFInDO3.doc

1) __General Introduction:

Further to the report dated July 7, 2008, we have on August 1, 2008 been requested
to substantsate In more detail the conclusions of that of that feport.

In view of the holiﬂay season, the limlted time frame and —in parﬁcu!ar— the
agreement that as little as possible publicity should be given to this item (including

* not raising alarm with Japanese corporations by talking to them), as well as the
- extremely vast scope of the requested research the following report may still lack

some details.

Some information beceme only available late early September. |

- Based on the information obtgined, and in view of the quality of that what has been

obtained, it should be noted that all concluslans hereln are on the conservative side
and that the actual financial impact {.e. the revenue loss expected) will probably be
at least 10-20% higher.

in addition, the conclusions below only reflect the direct consequences and do not
(nor-could they in the extremely limited time frame) reflect the indirect consequences.
As a general rule, however, the loss of e.g. 5 direct jobs, due to the departure of &
Japanese owned company, would seem to lgad to the additional loss of 1.5 - 2 jobs

~ in the local market

2) _ Approach of the analysis:

Under embargo of secrecy on specific information, use has been made of the data-
base of the Dutch Ministry of Economic Affairs, more parficularly of the Netherlands
Foreign Investment Agency ( hereinafter: “NFIA”). The information available in this
database shows that there are in total at least 665 Japanese groups that have an
invéstment in the Netherlands. The information in the database has been made
available to the NF|A from various sources, such as the Royal Dutch Embassy in

-Japan, the NFIA offices in the Netheriands, the various regional Dutch promefional

organisations, such as LIOF, BOM, etc, DUJAT, and the Japanese Chamber of
Commerce (hereinafter; “JCC"} in the Netherlands (also referred to as “NCCJ™).

All information is extreme!y confidential and —in view of the professnonal status of the
researcher(s)- privacy protected.

C.06



The lnformation provided is furthermore based on whatever details weré provided by
the relevant companies in the Netherlands, belonging to Japanese groups. In certain

cases, the number of employees employed is recorded in the available data as zero.
However, *0" is used for.cases where it is either known that there are no actual direct
employees, or where the number is unknown. An example may be clear. The
researcher(s) knew in at least one case that the actual number of directly employed
staff amounted to some 300. However, the relevant company left the number of
employees blank, as a consequenoe of whloh this particular entity is recorded as
having no employees ‘

Furthermore. some companies are recorded inthe database with outdated ﬁgures
We have been able to read In the press that companies [ike Ricoh in Amstelveen.and
Kyocera/Mita in Hoofddorp have relocated pait of their activities already to
respectively the UK and Germany, Cannon made a similar move. The reduction in
workforce of these companles was not substantial, and has been compensated to the
iargest extent by new aohvmes started up by other enterpnses in the same perniod.

I addition, the avaﬂable data do not pro\nde a breakdown of the number of. peop!e

* \Where possible, pnvileged knowledge avallable to the venous advtsory firms, suoh as

workirig in a certainsection, in case the relevant company has more than one “pure”
activity. This has, especially in view of the time constraints and the factthat at this

stage no “detailed” per company interviews would be conducted (to avoid panic), as a ‘

consequence that "best estimates” had to be made on basis of publicly available
information including e.g. intémet publicatians, and especially websites per company,
including a review of thelr recruitment requlrements press releases and alt other
publicly avaiiable infom‘;ation

lawyers, accountants and tax advisors, was compared with details available in the
public démain, either in the Netherlands or Japan®, A best possible effort has
therefore been made to assess the infon'nahon in the database which was made
available by the NFIA.

In 3) below, a summary will be givei: of the bas;o information obtatned from the data-
base. An analysis of that datebase subsequently |ead to a secondary research in
which the main players on'the Dutch market, i.e. those advisory firms that have a
substantial number of Japanese clients, where asked to provide additional comments
on eg. companies not appearing in the data base, but more importantly on a group
of companies consldered “representative” and apparently falling within the “risk
group” of JATHL (see 4 beiow)

The information per company, knowri only to those that prov:ded it and to the .
individual co-ordinating the research, is —as stated- privileged. However, for purposes

of this report the relevant facts, on an anonymous basis, have been used fo anive at .

" the best possible representation of the number of Japanese confrolled investments in

17

the Netherlands, the number of employees employed, the nature of the activities, the -

estimated oontnbu’uon to the Dutch tax revenue (Corporate lnoome Tax only) and the

! The particular entity has been r:porﬁng taxable profits over the last 4 years averaging well aver € 400.000,
2 Some Japanese groups nctually post In the Japanese Cnmpany Hanilbook the number of employees working
for their overseas subsidiaries

C.06
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likelihood that c_ompaniés_ would leavé the Netherlands if the Dutch statutory general
CIT rate would drop to 25% or less.

01C7102.6G
{(geldt ook voor pag. 4 Y/m 7)

18
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4 Definition of risk aroup; -

As mentioned in the mémorandum of July 7, 2008, there Is too much uncertainty
regarding the interpretation of various concepts in JATHL. Reference is made to that
memorandum, However, itis clear that especially the rules to define what constitutes
the main activity of a certain enterpnse are not self emdent and can-be interpreted in
various ways.

Clearly those ent:ties that have a single activity only in a certaln category thatls -

- explicitly mentioned as targeted by JATHL would be at risk. This is e.g. the case with

the 67 pure finance companies. the 25 pure EDC's and the 16 pure EHQ-companies.

It should be noted that the current JATHL protects pure hoiding companies In
principie, since dividends received may be excluded even if exempt, provided that
such exemption-is based on a legal provision réquiring a minimum ownership
percentage. However, If the company would have mixed activities and, due to these
activities wouid be subject to JATHL, also the dividend income will be subject to
JATHL. A relief of double taxation might be avallable only as and when the retained
eamings of the tax haven subsmiary will actuajly be distnbuted to the Japanese
shareholder(s).

101.C /102G

Based on ﬁwsa criteria per group, é selection of companies was made wﬁtch has, -
where possible, been researched further. This group consisted of 61 companies, with
a total of 11,772 direct emponees (based on the NFIA database) Most of them

19



“would have comblned!mlxed activities some had only one smgle activity clearly falling

with the risk category. The group represents 11% of the companies listed in the NFIA
database and 42% of total staff recorded thereln. Qut of these 11,772 employees;
1,674 work for.companies that have only one single (tainted). actlv;ty _

5) A_ddiﬁonal inforrnation asked from advisors involved:

The list of selected, clearly at risk, companies was subsequently circulated to the
members of the commission (see below) with the following request;

a) In case of multiple functions, what would be the "main” function, appiying the
criteria lald down in the safe harbour rules of JATHL (as summarised in the
memorandum of July 7, 2008)?

b) If that analysis leads to the conclusion that the company is clearly not at risk,
no further Information is required. However, piease mention if the relevant
company actually consists of a number of companies and if any of those (on a
stand alone basis would be at risk). Please provide an estimate of the annual
CIT contribution, the approximate wage tax and social charges, non-

recoverable VAT (if any), as well as an estimate of indirect employment.

c) Any indication whether the company would indeed leave NL if at risk?

in a subsequent conference call, it was concluded that insufficient time was avallable
to answer the questions about wage-tax and VAT. It was, agreed, however, also that
the participants would provide —where available — details on companles not listed In
the “test—group" but which on basis of their inside knowledge would clearly be at risk.

The addltlonal Information provided hereby has subsequently been checked against

" the information in the NFIA database, which shows that there are at least 10% more

entlfies In the Netherlands than those found In the NFIA database.

8) _ Conclusion of companies at risk with indication of key figures;

In view of the confidential nature of the information made available by the members.
of the commission, we cannot identify individual entities. Therefore, only a condensed

set of data can be provrded

The analysis confirmed lhat about 20% of the total number of Dutch operations
controlled by Japanese groups would in any event be concemed by JATHL in view of
the nature of thelr activities. Such activities would be: pure EHQ, pure EDC, Pure

* Finance. In this respect. jt should be noted that many-of these companies have been

20

created for entirely non-tax related reasons. The Dutch business environment, the
flexible corporate law system and the excellent bankirng and financial markets
industry, which have over the last 400 years® made the Netherlands one of the
leading financial centres in the world, are the main reasons to establish a company in
this field in the Netherlands. In very rare cases the tax regime may have piayed a role
to choose the Netherlands. Such cases might indeed be challenged. However, In the
vast majority (actually well over 90%) non-tax reasons have been the driving factor
behind the establishment of this type of companies in the Netherlands Avery

The ﬁmt ever stock corporation in the worfd was created in the Netherlands and the first ever stock mcr:hange
was lso created in Amsterdam {information pmv:ded by DNB).

C.06
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unfortunate aspect of JATHL is that there is no provision which allows a taxpayer to
demonstrate that the principal reason of establishing a company in a low taxed
jurisdiction was not the main purposé. In effect, the lack of such provision is.
contradictory to the international approath regarding tax effective schemes. It should |
also be remarked, in this context, that over 90 % of the Dutch companies that might
now be at risk, have been established in the Nethérlands when its tax rate was
certainly not the most competitive (1.e. in the 40 % range), while lower rates appliedin
countries like the UK;-France and e. g. Irelaid. Actually, the Netheriands was at the
time of the great influx of tompanies prabably only attractive to Japanese Investors
because it was possible to obtain advance certainty about the tax treatment. As

- stated previously, certainty is of great importance o Japanese companies,

An example may help: In the Netherlands, in the late gighties, early nineties it was

possible to obfain advance ciearance on the margin required te leave behind in the

case of group financing activities or EHQ activities. The simple fact that this certainty
could be obtained was miuch more important than the actuai margin or costplus to be

" left behind. In France and Germany, lower margins were —eventually- accepted than

in the Netherlands on financing transactions, but the immature financial industry and

~ the uncertainty connected with the fact that no advance rulings could be obtained

were impelling reasons to select thé Netherlands, EHQ activities in France atthat
time were taxed.on bhasis of a cost plus 7.5%, in the Netherjands it was 25% and the
Dutch tax rate was higher than the French tax rate. Still, the Netherlands was chosen
in ove; 80% of all cases, thé choice for the Netherlands was riot because of the tax
rate, but because of the certainty and the other legal and financial —.e. pureiy
cummerc!al» reasons. (

So, as stated, about 20% of all Japariese confrnlled entities i in the Netherlands, which

were established for non-tax reasoris, would be hurt by JATHL; it the tax fate in the -
Netheriands would be Feduced to 25% or less. Meanwhile countries liké Belgium and
Luxembourg, the UK and even Germany, have ciéated attractive altematives to the
Dutch' tax system, which would allow Japanese groups to move to those countries,
not resulting In any Increased tax income for Japan, but substanﬁa%ly reducing the
Dutch revenue take. ‘ .

Next to the 20% of clear victims, 60% of the companies would be inthe area of
companles at risk, Based on the reports subinitted by the members ofthe

commissfon, 90-95%*of these companies would emigrate from the Netherlands. The '

main alternatives named are Luxémbourg, Be%gtum and the UK, with Germiany very
ciose, slnce most of the groups involved have operations there.

The total number of diréct jobs at risk in the Netherlands is consequentiy close to
16,000 to which one should add approximately 4.000-5.000 directly related indirect

~ jobs. However, all those indirect jobs do have a domino efféct. -

On basis of the input provided, the total Corporate Income Tax recsipts by the
Netherlands from all Japanese owned companies is € 650 milion, of which close {o
€ 300 miilion would certainly evaporate due to the great uncertainty created by a

'reduehon of the Dutch curporate income tax rate to 25% orless,

10
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_ The research performed, shows a high (mora than 80%) likelihood of a loss of direct
employment by Japanese groups in the Netherlands of approximately 16,000 staff

22

The total amount of Corparate Income Tax has increased substantially over the last
few years, it would appear. It should be noted, however, that the research done this
time around has been much more profound (and time consuming) than two years

C.06 -

ago, when the estimate was substant:ally lower. In additlon, the last number of years,

there has been a renewed growth of companies from Japanese origin, which
established themselves in the Netherlands. improving economic situations, also
meant that more income from the non-Dutch subsidiaries owned by Dutch based
holdings and EHQ's are reinvested by such Duich based companies, for purely
commercial and sound-business/best practice reasons, thus i mcreasmg the tax base
«of such Dutch resident companies.

it should be noted here also, that the international developments regardlng e.g.
transfer pricing offer substantial remedies to deal with alleged profit shifting of e.g.
financial and royalty income, one of the original concerns which have lead to JATHL.

7)" Conclusion of ﬁndings regardingloss of emglovment and tax re'venue

and a loss of direct tax revenue in the order of € 300 million.

Theresearch done, at this _stage._has not yet lead to well enough documented
conclusions regarding the indirect effects or the effects on wage tax and social levies

or VAT. This is solely due to fack of time.

8) . Additional re\ie\i_fanl:;ini’c:b_m'_l:at'i__rm:=

JATHL provides, since 2005 for a special rule in the event that the business activity
test, the substance test and the local management and confrol test are met but either
the non-related party test or the local business test are not met (see-section A,
paragraph 3 of the mamo of July 7, 2008). In such easg, in determining theincome
taxable in Japan under the attribution rules of JATHL, 10% of direct personnel costs
-can be deducted from the rétained eamings (i.e. from the amount attributed to Japan

under JATHL).

The effect of this rule is, however, only marginal, as can be demonstrafed' with the
foliowing exampie. This example is based on an existing Japanese controlled Dutch
company, acting as central entrepreneur for group supply chain purposes.*

All amounts in€1, DDU

Sales 807,542
Cost of sales 709,656
General Expenses (incl. direct cost of personnel) ‘ 82,322
Other income and expense ' -/- 6,790
Taxable income under (JATHL} B, 774

*1t should be noled that the income stiributable to Japan under JATHL normally needs to be calculated in
mnfurrmty with Japanese rules for simplicity sake, however, we have assumed that no corrections are required

in this paruculm- case,
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B The attributable income is reduced with € 2 112,000 (10% of direct cost of personnel) ,

Iea\nng an amount dlrec’dy taxed in Japan of € 6,662,000.

Furl:hermore as can be shown from the attached slide, the fallawing should be noted

When JATHL in its basic current form, as amended over the years, was introduced,
the Japanese fax rate was around 50%, while the average OECD tax rate was 38%
and the Dutch tax rate was 42% in 1988 and 35% when JATHL was mtroduced inits _

currertt form. -

Meanwhile the Japanese eﬁechve tax rate has decreased to effectively about 40%
but (as of toddy) the average tax rate of OECD couniries, has reduced to 26% and
there is a substantiai downwards trend. Based on presently, publicly avallable - .
information, the average rate of the OECD countries will be closer to 22% next year
than to 25%+. In this light, using a fixed rate-as the threshoald for defining a suspicion

‘that a country is a tax haven seems no longer the right approach. This certainly is the

case if the relevant legisiation does not provide sufficient clarity on the definitions and
the save harbour rules. Even more so, if the legistation (or related regujations or ‘

freaty prcv!siorts) do(es) not allow for any demonstration that the establishment ofa. |

campany inan a!leged!y low tax country was nnt motivated by tax matives.

One af the first Eurupean countries te infroduce CFC legislation was France, applying
a propartional test, i.e, a rate which is less than a certain percentage of the domestic

rate, but also allawing for a proof that tax. motives where not-predominant. Similarly, .
the CFC legislation In'the US allows companies, under circumstances, to :
damonstrate thatthe motive of establishment was not tax driven;

The overwheiming argument for JATHL at the time of introduction of the current ru!es

. has been to combat thie attempts by tax payers existing at thattime, to "drop” transfer

pricing differences in low-taxed countries; The current approach to Transfer Pricing

* and the far reaching powers of tax administrations, Inciuding the many | multi-lateral

23

agreements ceriainly offer other means to combat such abusive behaviour.

9 - Conciusion on ﬁndings

Basically 20% of the .}apanese uwned campanies in the Nether!ands will in any event
be hurt by JATHL if the Dutch tax rate would fall to 25% or less. . o

Another 60% (good for some 20,000 direct jobs) of Japanese owned campanies may
leave since they are likely to be’ hurt by JATHL, creating potential a loss of Dutch
revenue of about € 300 million or more. The fact alone that JATHL might apply, in
view of the uncertainty of cerfain concepts in JATHL and especially the various
exception tests is-sufficient to scare away Japanese investors, like the certainty given
Inthe past by advance tax rulings, were consldered a pusnﬁve reason to elect the
Netherlands as country of establishment.

The indirect effects are hard to establish at this time.

12



-10) _Recommandations:

Any discussion with the honourable representatives of the Japanese Ministry of
Finance shotld aim to at least clarify the uncertainties regarding the interpretation of
the definitions. It shauld alsa be made clear that the Netherlands, by size not much
larger than greater Tokyo, can impossibly be cansidered on its ownwhen
determining the area in which “domestic turnover” needs to be realised. Most small
Dutch companies will not even realise 50% of their turnover within the Dutch teritary.
it gues without saying that smaller and larger multinationals from all over the world,.
which have chosen the Netherlands as their European base because Halland has the
largest harbour in the world (except for container transpart) and the second best If not
best cargo handling alrport on continental Europe, have not done so predominantly
for tax reasaons. o _

The Dutch Government has an undeniable sovereign right to set its own fiscal palicy,
certainly in an increasingly competitive environment with a race to the bottom. Such

. policy should not be abstructed by forelgn rules that lack, a sufficient degree of clarity

to assess the consequences of such fiscal policy. Every effort must be made, in view

. of the above outlined economic effects, to clarify that situation. One of the first pre-

requisites is clearer guidance regarding the interpretation of the various concepts

underlying JATHL. .

Furthermors, in cases where the local management and control test, the substance
test and the business activity test are met, the tax payer should at least have the
possibility to demansiraie that tax savings have not been the predominant reason for

‘establishing in the Netherlands.

An additional problem [s that Japan does riot recagnize the tax consolidation rules for
purposes of JATHL. This has as consequence that certain activities of larger groups,
which normally, when seen as a whale would clearly meet the exclusions testin
JATHL, would trigger JATHL atiribution. The use of tax cansolidated independent
subsidiaries is often purely done for commercial reasons such as a separation of
risks and liabllities or better identification in the market.

In addition, it can be noted that, based on the results of the research done in the last
few weeks, any migration from the Netherlands of Japansse owned corparations will
likely not lead to Increased tax revenues |n Japan. Those entities that we have
spoken to have all indicated that they will relocate to other nelghbouring countries,
such as Luxembourg, Belgium, the UK and even Germany. '

Finally, the effects of JATHL would clearly be mitigaied in case Japan would be

willing to treat the EU as one reglon far purposes of this legislation. It would at least
salve problems for real operations with substance, as those described abave but that
do nat meetthe local country test simply because the country of establishment is too
small and because of the nature of doing business in a unified Europe.

11} Additional effects:

24

Finally, it should be noted that the above described cansequences, may have a far
more reaching effect.

13
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Departure of EHQ's. EDC's companies and finance cumpanles {which
originally were at the basis of all important Japanese investments in the Netheriands)
will lead to a substantial reduction in the attractiveness of the Netherands for

‘Japanese companies to be here. There will e.g. no fonger be sufficient funds to

finance Japanese schools, therefore, those remaining companies that have -

~ Japanese staff will reconsider any expansion in the Netherlands and aremore likely

to migrate lo close-by large Japanese communities such as DOsseldorf with over

‘ 30,000 Japanese residents, or Antwerp with a very fast growing Japanese

communﬂy

The few, i.e. -a'pproxiwmateiy 100-120 Japan%e-owned'cempanies in the Netherlands
that wotiid not be directly affected; will re-consider expansion.

" Furthermore, Japan still plays an important, if not the mast important rofe as guidlng
natzon in the Far East as far as outbound investments is concemed.

Amsterdam, September 10, 2008

Members of the Commission:

10.2.G
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’ Betreft: reactie consultatiedocument ‘Mogelljke aanpassingen inde
vennootschapsbelasting’

Geachte directle,

Op verzoek oG5
[ vragen wi graag uw aandacht voor een knelpunt met betrekkfng tot net
voorgestelde artikel 15ad Wet op de. vennoqtschapsbeiasting 1969 (“Wet vpB").

Consultatiedocument -

In het vervoig op de brief van 15 december 2008, heeft de Staatssecretaris van Financlén op
zondag 14 [un] 2009 het consultatiedocument ‘Mogelijke aanpassingen in de vennootschaps-
belasting* aan de Tweede Kamer aangeboden. Het consultatiedocument bevat een uitwerking
van de verplichte groepsrentebox, wijzigingen in het huidige regime van de Iaagbelaste
beleggingsdeelneming en nieuwe renteaftrekbeperkingen.

- Een aspect van de mogelijke renteaftrekbegerking betreft het voorgestelde artikel 15ad Wet

- VpB dat een beperking van de renteaftrek voor overnameholdings bevat. Meer in het bijzonder

ziet de bepaling op situaties waarin een overnameholding de aandelen In een vennootschap-

verwerft en vervolgens met deze vennootschap een fiscale eenheid voor de vennootschaps-

belasting gaat vormen. De derden- en groepsrente over de schuld waarmee de aankoop is

gefinancierd, komt slechts in aftrek tot het bedrag van de ‘eigen winst' van de

overnameholding. Dit wordt gemotiveerd met de opmerking dat de bepal;ng tot doei heeft te

voorkomen dat na.vorming van de fiscale eenheid met de overgenomen vennootschap

rentelasten die samenhangen met de overname kunnen worden verrekend met de winst van

de overgenomen vennootschap. Opgemerkt wordt dat de renteaftrekbeperking slechts van
toepassing zal 2ijn ais de overname bovenmalig met vreemd vermogen geschiedt.

Gezlen de wijze waarop het voorgestelde artikel 15ad Wet VpB thans is vormgegeven worden
ook overnames geraakt waarblj.de conciusie niet ljkt te zijn gerechtvaardigd dat deze
bovenmatig met vreemd vermogen geschieden. Aan de hand van de navoigende casus zullen
wij dit nader toelichten.

Erntt & Young B ELP s ean Hembtent sfgsi 1] nEng nmlum|n¢muitmwnﬂlsssa.mmﬂl
5" OQSJ tmmnvmmuwmumqumnlmnmrmnmwm wer ean} wain Brnyt & Young
Beizstingadviseurs LLP. Ermii ke mmmmﬁm LLEIf statutair grvestigd in Lambath P:?anﬂud IN LlnumSE.l TEL, Vmﬂﬂ Keniniufh,
e heett nuar hoofovastiging dsn Bomples 258, 3011 X2 wntgeregisirtent ui] e Mamer van Moaphuncel Retlemiam ander
Partners i SRArt mmmrzu::zﬁ:g mmwuwumﬁndammmumunw;wnunmvams.mmmmu
pFa i B vacxwaasten ol £ de Mamer van Kosphantlel Rollerder en i In te ten op www.gy.nl,
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Casus ~ -
~In_het kader [2G _ - _ ]

12g | Ter financiering van
e Koopprijs van de aandelen wordt door de buitenfandsé andernemer. een bedrag van, stel,
50 miljoen EURO als kapitaal gestort in de overnameholding. Daarnaast wordt door de

overnameholding een banklening afgesloten ter grootte van, stel, 50 miljoen EURQ. De
financiering vindt dus 50/50 plaats met eigen vermogen en vreemd vermogen. Vervoigens
worden meer dan 95% van de aandelen verkregen In de Nederfandse vennootschap voor een
bedrag van, stel, In totaal 100 miljoen EURQ. Deze 100 miljoen EURD zlet voor een bedrag
van 60 miljoen EURQ op een vergoeding voor de assets en voor 40 miljoen EURO op de
aanwezigheid van goodwill. Ten siotte dlenen de overnamehoiding en de Nederlandse
vennootschap een verzoek in om aangemerkt te worden als een fiscale eenheld met als
moedermaatschappi] de overnameholding.

Uit de tegenbewljsregeling, opgenomen in het tweede lid, onderdee! b van het vonrgestelde
artikel 15ad Wet VpB blijkt dat een overname bovenmatig met vreemd vermogen geschiedt
indien de verschuldigde geldleningen meer bedragen dan driemaal het fiscale eigen vermogen
van de fiscale eenheid na de overname, Er dient dus aangesloten te worden bij de balans van
de fiscale eenheid. Als een deelnefning In een fiscale eenheid wordt apgenomen, verschijnen
.de vermogenbestanddelen van de deelneming voor de fiscale boekwaarde op de balans van de
fiscale eenheid. Zij nemen dan de plaats in van de boekwaarde van de deelneming welke op de
balans van de moeder stond. In het geval dat ten tijde van de verwerving van-de deeineming
goodwill is betaald, zal als gevolg van de consolidatie een vermogensdaling optreden. '

Bezwaren

In de onderhavige casus, waar In de koopsom voor de Nederlandse vennootschap 40 miljoen
EURC aan goodwill is inbegrepen en een fiscale eenheld wordt gevormd, heeft dit als gevolg
dat het fiscaal eigen vermogen van de belastingplichtige meer dan aanzienlijk zal afnemen. Zie
dat voor het aangaan van de fiscale eenheid bij de overnamehoiding nog sprake was van een
verhouding eigen vermogen en vreemd vermogen van 1/1, terwijl na vorming van de fiscale
eenheid de verhouding eigen vermogen en vreemd vermogen, op het niveau van de
avernameholding ais moedermaatschappl] van de fiscale eenhelid, is teruggezakt naar 1/5.
Door deze daling 2al een beroep op.de tegenbewljsregeling niet slagen, met als gevolg dat
nota bene rente over de derden schuld waarmee de aankoop van de Nederlandse
vennootschap is gefinancierd definitief zal worden beperkt. In dit zogenoemde goodwillgat
~ wordt niet voarzien.

Opvallend is dat, anders dan blj de huidige thincap bepaling, er daarnaast geen
tegenbewijsregeling Is op basis van de concerntoets. Wij merken op dat een vergelijkbare
regeling wel is opgenomen. in de ‘earnings stripping™-bepaling die in het consultatiedocument
als alternatief wordt voorgesteld. Indien de commercléle verhouding tussen vreemd vermogen
en eigen vermaogen van de flscale eenheid beter is dan die van de groep als geheel zal de
voorgestelde ‘earnings stripping’-bepaling in zijn geheel bulten toepassing blijven. Het
voorgestelde 15ad Wet VpB gaat vooralsnog aan een dergelijk oplossing voorbi].
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Ten stotte merken wij op dat anders dan de min of meer vergelijkbare bepaling gericht tegen
overnameholdings die heeft gegolden tot 1 januari 2007, de voorgestelde maatrege| de
renteaftrek definitief beperkt en derhalve niet slechts een ‘temporiserend’ effect heeft. De niet
in aftrek te brengen rente wordt dus niet doorgeschaven naar toekomstige jaren, zelfs niet als
de overnamehalding in die jaren voldoende winsf blijkf te hebben. ‘

Conclusle

Doordat het voorgestelde artikel 15ad Wet VpB onevenredlg hard kan uitpakken lopen in
Nederland gevestigde ondernemingen ongewild het risico dat zij te maken krijgen met niet
aftrekbare rente terwijl commercieel bezien de overname nlet bovenmatig met vreemd
vermogen geschiedt. Dit is, onzes Inzlens, niet bevorderllfk voor het overnemen van

Nederlandse bedrijven door bulteniandse investeerders, hetgeen het Nederiandse vestigings-
' klimaat niet ten goede zal komen. Te allen tijde dient te worden voorkomen dat een hek om

Nederiand wardt gezet.

Ons verzoek aan u is om tijdens het nader uitwerken van het wetsvoorstel, waar rekening is
gehouden met reacties op het consuitatiedocument, ook bovengenoemd knelpunt in
overweging te nemen.

Wi] zijn gaarne bereid het hovenstaande telefonisch dan wel in een persooniljk onderhoud,
nader toe te lichten.

Hoogachtend,
Ernst &_,y:gg@ Belastingadviseurs LLP -
2eeng
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g;:ldfumngm;"mu Betviin Woiden ititgégann dat 5 eon niet: pesaldeerd baﬂtag vaitit. Dé uitkomst van ‘

de forinule SDG/S * Rk in dat ‘gevill slechts evenwichii gzijnﬁanneer ook Ren SDGn;el-
gesildeerde Bedmgen i, Wi znud en dit pant greaghgvesti '

' 'He]:ﬁxt detdel Rm dafa fitiile debetnﬁidczentem, cnmct ﬂe er saldode betaley renife kin

pyerigens vieet degemlgmhehbmzuhehbm ftidnik dat fmat aegaknzentechmekmat
buiten Iiff slnat dat {6t zake v een auursgmumlemng (bauh -bicklening) betanlaerentealﬁj&

 buifer dersﬂcwﬂdte it deze hapalmgf:hjﬁ. Een dergal;jke cnnssquenhe muﬁen wii pngawmst

: -‘Oudu]gle]ﬂk:s Witt:de sameﬁhang is tusseu siritkel 131 &5 nhde;&renteaﬂrekbgperkh:gen, zoals a.rtdcei .

auhian,
Sammhdrgg et aitikel 1 L'a 708
104 Vb, eitikel 8o Vgb. én'het yoorgestelde artikel 15ad, De Yobrgestelde wettclst definfesrt R osls

Mliet prsniienlifics ‘bédrigaan ranten en kosteri v peldieningent torwiii do tnnhchhug gpreckiyan
“hetiotdle bedmg aan qﬁi’ekbafe fefifen en kasten van ge‘lt!l:mngen“ Men kan ¥ieh afvigen of

- rontekosten dic b grond van ﬁergq]g{mbepa?g:gm metnﬂrek!mrzi_gn, wel onder de factor R

" mioet wgrdaﬁ“begtcpeu.Ben godietgelikee vrang doet 2ich vodr of bij hnthcpalen'vnn dé fctor §

- ook dﬂgﬂﬂfémnghnmueienmrdeg imgegeRonien Wiiiirvan dé réfite niet: tﬂmkbua;m op gepnd vap -

dergeliike bepalingen. Wij vidgen ons afofhet hiet moeriii Gvereensteniming is met de systemtick
vait dezebepﬂiﬁg ofn Schiilden ; waarvap de rente roeds op grond van snders bepglingen nigt -
Eﬁmkbaal‘ is; mir 18 mackes dls mgm Yeémmogen (confoiri de snmeﬁnﬁmgcling mitde
gmgpsmnte‘bmg op gEond Wanrvan dircd 80% i grospsschifden die onder de box yallen mestelfsn
-Als eigen ventiogeii), Viobchesld: een hv fndrctert gel desligining (100) en extsing yordering (50)
migt pxgenwﬁﬁﬁﬁén (50), extetng séhpld (50) eri et Iﬂa.-jmmg (50) die verband imudt ;net de

. acquisitie vadi de ﬂeelnam”lng Wﬁ zien. mjhsane dn:mﬁgélﬁkhaﬂen.

11

1) De10adeingtelt gnw‘ounmae als schuid (SE] metaIs gigen varmngan{snﬁj, i welk geval
de hiel {(50/(00) van debetaslds rente {6p die exterie schild én de 10n-sohuild) niet aftrekbagt i3
En Vervplgens de vrang opkoint of dit betekedt dat de vnlledlge rénite wnrdttuegerekaud ddi de

i, By i

it




B 'geﬁﬁnnniéi‘dc buifenlandse deelneming van. 100; De kes
e jiront desl (ﬁmurheald BO)niit goodwill, Di alanis van e fgsale eenlieid lant dan e

s ;;uaméwm@nv‘ IOWJJ oot

- dipeti vérinagen als het wars
: .hmén]nnﬁm &uﬁhtertnwrwervnn, tegéntver de bultenliridse deelreming is Koingd t¢ stasiii; Wij

‘ I-Innwdmetmda :oﬂi&ﬁn,gm,gegavnn,luktgrynulef '
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lea-schu”lﬁ (du externisyenteis gahaelaﬁmkhmj, aan de axtcme gehiild (de. extarnr. rents Is
gnhne’lmt—a,ﬁxﬂ:&aai) ofproTeia? -

" 2) De1Dalening telt et rise als schuld (9), ent avepmmnls elgen vermogen (SDG), fﬂﬂt als |

gevp1g datde géhnle. réiite of de externe sohitild niet in sftvek kot (50]59)

3) De lﬂa-leningﬂtmae als. eigau vemmgen (SDG isin hel Yuorbcelﬂ dan mhtl), etals. gnvnlg
d&tﬂn gﬁlelcmﬁle op de externe schild i in sfirsk ko,

Het mioge duldelijk ¢ijn dat wij n ditvonrimld de: emtetmu optisa ohsanvaardbear eshlen b

slloen He derde optleid svetesnitemining achies met dosl en streldking vin dp Bafrukkcn ‘bepalingen,
Vetgﬁykbntw:ﬁ:aﬁes kinitied gpelen el bétiekXing tot Tsringen wastvan op gropd van anders
bupa,hngca de fag@ et aftrekbaar is (b,}vuorﬁee‘lﬁ arﬁkel 104id 1 ondesdes? d, artﬂmi Iﬂb)
Al 3311133 K
- a |

' ﬁtﬁi dat de yalguuﬂa g juqﬂe Zith vaﬂrﬂoa;,?ﬁenNédatlahdse (tqp}hnuds’tcrveimoutknhap hnfn‘it een.
' it elarn

ve gefnancierde Hinnsnlundss ddchter yai 100, Waafinks éan fiscala
sld i mgyam]};nmausthou&t ﬂcmuedermaﬁlschappij, &t st fen vasmiopet
costpiflis van ds gevoside doshiss bestani voor

hullenlandse ﬂulncggmgm 100 Zlen, per galdo asfivavir 20, &gh 8ipei verninged vin 20 én
[ staters dat st goodwilliat dat in dazs sitiats dptisedthet
yRre ’Dﬂml’,mnrﬂnomatmm&wﬁnngen Aat I8 aanpetrokken o de

Vraggii s afnfdiza Eameﬁ]oophlmn de ﬁscalemnh&;ﬂsregﬁla énamk e} 131 is’beuugd.

[l

jeni wunden ﬁltsemn dithicteipen
vcmiﬁgm‘lnh.uﬁm{n nihil dientis worden. gesteld, Zow dit nisttiet geval zijh, dd #bu op prond.
o formiile hat et qmﬁnancinringmhulﬁ}roqrdcemmﬁhgaaén grogps ﬂrdeﬂuguu ondar
] Bii Wi m‘mhnngﬂmnt% Bgd;ggvmha;nbgnhwn eigen?enﬂ‘ngé"‘ "_iizimda
joget kattitien 2ijni din histbedrig ven de deslueningen é proepsvordesige

- i "jffnnihttbbaﬁunhngkngn.hdutanderéwuﬂiﬂbﬂg dankancr uenfactﬂrSDGbn..';_E':i e i .
: teznnovern utvs asnht. Gz

L ,_'“zicn'wij baymgﬁ datdit xﬁct dc'hedueim_g;s,

-+

12 -

- 3 Damais ulmduhtmnc;euwordnn besteed nan lyaahaieumenlnopmtndﬂmﬂ!c maﬂltlﬂa-schulﬂan
N unﬁe:ldﬂaliznhmn%'aﬂmmufﬂhinvlmdopdaﬁctumBméﬂﬁmﬂm - -
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Asngezien ecii deﬁr‘.ﬁﬁemwgt-m;asr-w:ﬂgiczfagnmaeitwnrdmiwtszmmtbm&shéiuﬁdﬁiéeh‘jk‘ ‘
vimérkdug kimen, Zo ishet (og) nict duldelijkhoe dientte wordsh, -
Omgegaar met Yourvoegingsverlicatn ¢n inastregelet ld aitlle] 20, 1id 4 Wet Vb of artike! 204
Wet Vb, Vedliesverdamping vaawege de sinds 1 janac 2007 bepekia vaorwaadtse ]
vetliesversélénliig beperkt de ophaging van het Bjgen veriiogen dis ol manr ligt zon Zuiverder
2Afiy de-werkelijie paleden verliezen t= mogen biftellen bij het elgeh vermopen, angescht de fiscale
behaiideling van die verliezen, Enigy verduidel{iking Hierove lijkt wenselik. '

Artifel 131 lid 4

Getldielie boekards -

aerde™ tifdeliike
smiutaties roiid deze tifdstippen penegeerd, Deze lantsle toevoeging 15 opgeriorien o kiinstmatige
syutities toad de ovetgani van het eité imarhet volgende biselaar bulten fnrimerklog 1€ Jatén, Naast
“de praktische problemei die kugmen onfstaah bif de veiststelli g wanneer nog wel €h Wanoeer jean
sprake (ineer) is Vi ech Hjdelijle tautatle, Is hifvodrbidald ook anduidellik of hetsmost pamn g |
“iscual ingaesvei ifdelifles minaties of dat dé gemiddelde boekwaard

______ B | cvwabdeit ool rigelavvorden
‘Betortiggend et bofrekidng tof mutitles oim coniercidle redenen, Grasp 2ién Wil opheldecing

- 312 Boperking aftiek excessleva reiite bij evanums (aitike] 15ad)

Algemeenr -

Oveigagipecht o UL
0okt Lij fnvoering van dezo bepaling eshizn Wil 2ornildig overgangsrecht Bewanst o bestaande
Eavallen in zekere mate te ontzten of i elk geval de tild fobileden zioh e fo pasten pan de.
 Bewijzipde fepelpeving. S T
Digrniast kaitnt de yiaag op ten aefizlen vat reds pestalde redte withet verleden (dp bagis van
.- atikel 155d zoals dat gold véisr 2007), dle tot nog toe ag st kon worden pebiciiikt fn verband

et verliezen, Wordt dita de involring vin ket nisitwe arfikel 15ad wedérom aang pigrkt als
15gdrenb=ufma;gdezegesialdemtemﬂetuekommngfenlastevanhetmﬂ.tﬂatwnrdm o

gebiactit bp bisis vin de overgaugsrepsling in verband mek de afschaffi g Van dtiles] 1580

Relipjdietosenenvalderegllign .
D discnsie die momentee] oopt fnzake Het tudis ctikel 10n Wet Vb overbstal dapniet

i s b N
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] aﬂdm‘aﬁx{an’knsten enValutnmsultaien?nnr de hqpaling van de aftrekbeperking, s_paalt ook bij

i

rgeste ‘ﬁltﬁzﬁkei 155.3. Dmﬂélljk’ﬁexdhiemvarhjktwensalijk, o | ‘ ]
Ar?ilre!ﬁqdlidz- miﬂerfeela ' A N h ;
. < |

'

Dreipafbedray . '

Voorgestsld Wardt é8n Elr‘é;‘x‘lﬁélbeaﬁg i € 250, {mu In 16 Voeren. Da viasg: ri}stnf deze franchise
voldoenie ja i is onidervingsn dit de uiizunauﬁng mrhmdiﬁnmﬁuhedﬁjfsowmames dunrhe;
istiagement; die gofd onder Tiot oiids artikel 1564, 17 de voorgestsfle bepaling niet teqigkeert, wi
‘achken esi mnz;enlijke vethngmg B ifdexering van deze frannhisn  wengclijic.

-

Aﬁjgaisndlfdz-wgﬁgﬁdb [ DU
Goolilligst ‘ .
Trigién de anikoop yan bas deslnsming. geschiedtmatmm‘ﬁmmiﬁg Vi gén 133 anhnudmg {eigen
y b de fiseals ai hisid e nigt de desliieintiip wordt gevriid, ke de:
gchatea:d efeate alsiog In ehveleworden pebravht Holiter, fnves] gevallen zalieruake vande

lﬁkmﬁns&'ﬂ;tgoudw@s!fhﬂzeiﬁ]g;dmm °2h Hieg ¢f i fgen veridtgen blj Ac fscale.
vall "ﬂacnle) e;gan‘vumoguu .

1 103 wietals gevolgdatdeze .. |
gqh i gnnuronzc inschlﬂ:gggm cfnﬂc Iettnrzgl zthli iitelan dam obk vooE orta :
ahsf;nhemiim it gobdwillgat bij de vasts fl“ﬂg van d&vex}milding mgenfweumdwunugen, Voot

r

"fﬁ?dien*’ eIl ";iam‘,zailer! Benadaﬁng S ‘
]JE@g"eﬁbeWs;nagnlﬁ%mﬂgel&txknhﬁaindimﬂe lsa'aﬁunletwnrdtnvmuhredm Dit Jelde iot
f““l:tiga &1 onradeliike. aﬁ'au’mn. Eei’ vunrgnyn?’-bcunﬂeringw@imt neer

e

ot et sty

—E,Jv‘ A

pnznmmimg de mam‘ur

Oule bij i nndurﬁeél galdt dathutn‘ictnenvnud_;g Za] zijnoni:de. bam_;s}nst ] iﬂvsren mgthel;aiﬂﬁng
tntﬁe hjﬂuwkamutaﬁﬂrﬂnﬂ de geroetids Hidstippen methel oog op deloepasiin gvnn ditarfikeh
vuum xgsj: dﬁfa*ugw?g dmbewljs]aétiucguwwn kﬁJgh

l

Silda v gﬂdfqnfngen :

'ﬁcm gnsmetgebehlﬂuiiiélijk welke lenitigen zidllen maednan et de. anlﬂenngvan vu;schuldlgda

. Enital . @llﬂdﬁnﬁn op | &svuaf viii het vodrpetelde nrtika? lﬁlﬂ, ]ld?, opderdes] b o
- (bijvoorbesld cok esn deeiucmnmh‘hpsluning?} Eeﬁna‘u’umtniltchﬁng 6p ﬂifj:untmuweasgﬁik
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Definifie cigen vetinogen . o
Mear Wi begrijnen wordt voor thépiassing van de safe birbatr vin 1:3 fivanclering hit ejgen

Yérmopen yesmiinderd et de waarde vén da declnginingen. Wij zien echiter et in Whsrom blj
ikl 15ad con algeinée corisetic tergaks van deeliemlngen disite worder todgegiast, adhgerien
het hierbij pér definilfe past om iiet-aevoegde (bultenlandse) deelnerningsn, 1¢r zake waarvn, de.
finasbiering bl wordt bestrekan dooF astikel 131, W steflen dant ook voor om de vorectie in fader
eyl te bepedken ot situaties waatin dedinemingen sentobnbaat (Hisforisch) ot ¢igén vemiogen
2ifn gefitiancierd, | '

Hetkont s voor datds afiyezigheld van eop doorsohuifiiopslifitieid van rilét in afirck gekomen
200118~ idedy dam et goval was I ertikel 13ad (oind) Vi = ietten ganste 78! kinrign van het

3 Algenicne Fontealtrelbeperking (variant2) (el 100)

- Algeriden

| “Ouepkitl

3 Qﬁlﬁifnﬁgﬁggaijkbpﬁﬂtﬂsé&ﬁkb@iéfdv@r@uﬁ-ﬁﬁh-ﬁémwﬁgh;qiﬂ vai voldoentle winst en

eettsls o dat rentelasién tén haogste 30% van de Jearwinst (chitd) mogéi bédragen, Dit obgt -
uimihattig, maae it thden VAR sconpimische tegdiispoad (macro-econoriissh gezien) ofyoor

' | deze rmustrege] nasr
oitze Verwachting treldken van *sveddll’ kunnes gaan verlonen, Een belastingplichtige die hattoch ol

- mocilfflcheeR, zal fiag eéiis fiseas] worden Besesktin de aftiek van beddjfssoaoniisch bezion reile

- findncieringskosten, et als gevolg dat de belastingplichiine vennonfschapsbalasting wocf betaten

‘o¥er winst die bij niot hesft behaald, Die 305 ebifda fattor houd peen vertinnd set de vramg of de -

- kasten bedrfseconorilsch beeienokel 2ifn dan wel exogesiel Naar nze witning 200 dok sen

gengieke maairepe] oals de ndérhayige allesn exgesslove rentenfirek mosten bestriiien; mpsr als
govolg van de kappelifip aan de ebltda zal de Wetkifig van dezy afirekbeperking volstrekt willekenrig
‘gau itpakdken en ok refle govallen hard ke trefen, Dasrmas st 2 Gpgemerkct dat 30% ebitdl

' vﬁnrﬁeeneseclnreenveefﬂnmamaszaizijndmvnornegnndmswtm; afhdnkelijk van de viasg

Arliel 104 Hd 5 en i 6

Efgertvermagen bif thspissing groepirails ‘ _
Debelastingpliohtigs die Wenst terusg te valle op hist alternatieFvin ds gratpsratio, diedt wel gt
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hietoog qp de vergelijking mst die. gme,psraﬂnhet digt vermogtm:ta yermindeteh met dg wanrde
. venda dnphaningun. Ziefiwiihef goed dat indien ecn belastingplichtigé écn geconsolideerde
- jeirekening DlJSfE]t, hetclgen vermogen Wordt bepasid op basis van d&ajamekcnmg‘i‘

3

: m de declnémingsn piaﬁts ﬁinctmden.

yeim gmzaeﬁs ﬂsEbli‘Ictmtﬁuj_ sirrekentiip n mindcing te brep ggin? Ofﬂsentmﬁewurdﬁn gegnnn
vando (wasrdevan da) tiee]naningen zozls die vodrkomea ppds itiefxifide vai. de janiteki
hahdeld indien e Sioale deelnering door de biclastingplichtigs o 2
wordt gacnnsoﬂﬁearﬁ? Enhos dient t= worden. gehandeld Indien comindroles] sprake 18 van esq: sl
‘pezofisalidesrds dselnerilig (bljvobrbiesld ciridat dé deelriosilig wordt gesosolidesd ih de -
s de belesinpplichigs
de écainemfﬁg L ,gmegd mntba‘lasﬁngpﬂuhtige Dp buia v aitikel 15 Wet Vpb

innlﬁsiaf
goodwili?

‘Tﬂcﬁeh hat doel van ds cerrectie §s onite-voarkoinen daf hit: gomiddc!ﬂ sigenynrmngm kuustma{:g

anat‘\leﬂl ""gd ﬁoﬁt‘ ml&dal vad dg tiibiorig van deslnetiibigen, willeniwij voorstellen om deze

; : valler Waatir d‘celnﬁmfngaumﬁschmetmm veimogeri zijn,

: het; srdt yastpehiouden gai de eorrectie, zowhet dan sietjuist
i‘ljn:m dat gwai nnk}::j da vaslsta‘lhqgvan de gru;pmﬂn (dﬂ Tactor in {id 8)de wannde van het
fgemiddald gigen Veriin géi valhi de grodp e vortigetei voor de waarde van de doolnemingen? W
s, mﬁgm‘v:tﬁmﬁnhjrnng op uvenstiands poti

Aritkel 10471 1

wﬂulflka mi{iatia.s'
Zig orizs erdere opmigkingen ¢ aver nrﬁkel 15ad ;;ierbuye;x.

- ngaf?dggamtddsldmemd en glgen vermogen

Het gebrivik vanthet ongewogen gemilddeide an yieemdn eigen vannnscn bﬁﬂlm hetbegin en
et eind vaii het jear, kan tot grote, dngerechivaardigde veischillen Teiden bij vérandesingen
gnﬂnfaugu de inop mhetjnn;' Wi ashtnnhinr gtn 'vn:dczgnanda ver?ﬁjning gmm

é-_gselmig_gsuﬁam_lmg (grmxﬂm - s
Algaméen
Wijabhtun di von,’j geste ﬂe maatregbientur vetsoepeling van ds deﬁlnnuﬂngsvﬁjstntlﬁg“ Eon

m@clﬂiﬂm verbolering enjﬁiuhnninmrmsvan dm maatrege!en it hirte toe, Ontirks dezé

. suiten anjimerking geliten dist -
. tawu:éen 1:1_1 het’hb,pahn van‘hat aiganvcrmngen. fa dit Beoanm;cmialeibbe_j"‘_.; ifde
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Efote waardeting voor de vodrstellén, vragen wif ong ef wak de redén is deze ie plantser in di context
vin da rentemaatiegelen dig inhet consultatiedosumest naar voren worden gebracht, Fnhiudelijic
achien wij geen verbarid Ganwezig met deé viorgestelde feplormastrofielén, Ditbrengt ons tot de |
oproep s voorgeatélde vérsoepeling van de declnentingsveiistelling 2o sriel mogelijk i 5 voeres en
&l bif voorbast Ios té Ruppelen van de certemaitregelen, Voorhiet gevl dat ifvoering yar die laatste
tniafregelen Veiraging 2o dplopen, Het Belastingplan2010 zou dehalvé ees goeda mogelijkhéid |

26 februatl 2008, 1ir. CPPA00/257M, Stert. 2008; 47 verHehfing brengt(oa. te6 afnzler vin

- dubbeltellingen van prospsvarderingsn). Wi zouden et das ook tpprile stellen indien dedn dit
* besluit geboder vigrmocpelingén vaoe 20Vt nag relevant worden pehendlieafd. Verder gash we ervin

it det het ATRIAPA-fenth Vi de Bielastingdiehst fsruggant naar bt eiidy belefd dattet grondslag
dag ap et verlensn yati Zeketheld vooiaf inzske de declnemiingspijstalling op grond van het

voldogit aén het ‘jet fet bilepgings™tritedhin,

Samenlaep lid 10 entid 1j- ) T
Om trisverstahdes ove de rangorde vdn de fickies vanlid 10 en id 11 te voorkornen stellen wij voor-

a1

- oy de sanhefvan lid 11 te dpenen ek “In afwijking vin het ticid lida 2

Aulel 13 1t oogierkyereiste)

Algomesn S e
Het dogrierkediteriu s fof 1 jaiar 2007 een Belanjsijiceritsrtin voor toepassing van de |

degiemingsvAjstalling vp alet i Nedsilaid gevestiade lichamen (ds problegtatick van de

- - Zhpendemde ongigentiike dusliemingen Iated wi hist bulten besshouwing). Tn hasvere echter vaor

ﬂﬂiﬂvﬂﬁﬂgmbﬂiwﬂgﬁfﬂme ngmarkvefeisle-iaehgjvgwufmyargftmdm% ord ingevald |
dair de voaig | -

. rdorgestelde wetiekst din wel de toelichting dairop —toruggegrépen kan Woiden op
Jurisprudentie en beslifien v Voo 1 jaimiari 2007 fs et peheel duidelijle. Dit ligt swel voorde hand,
omdat de bewoordingen idedtiek 2iji (“dls belegaing pelionden™) 5 hmilat f de inleidende tokst op. -

 hetvonkstel wisdt opgerietid dat de yoorgestelde noguerkioets “vergelikbaar™ i et do uit-tar-

- béleggingseis el die paldot 1 Jasiuari 2007, | | .
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Situaties waavin sirake is v éen beleggiigsdesineming : = '
Voligzas de toclichting woirden deslnemimgen in feder geval als belepsing sangemeric, indien st
lichaam waarin wordt deslgsriomen niar 21in hard belogt. De toslichtlis noeat il vooibeeld cen
lichnam dat Sormee] aptracdt ala conderii(ber)verzekeringsHchasm, teiwil Sannemalijk is dat o
desdetiverhoudingen esn deigelifie ver ekering niettat stafid 46ii kisinén, Het komt ons voor dater
sihuglies deskbase 24 Wasirin éen verzekering niet wordt vessttektin derderisitiaties, terwift 2 toch

letalsbelegiig e Jwaliiceren is Debepaliog likewat ditbebeftesnoveddll ebovetien, ., , |
) i ‘ . ' - -~ "‘ . .-, ‘iA&i . i ‘
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- Uitﬁa iualichﬁng hli]kt dateen d::‘lneming in ]eder geval piet dls hblegaing wordt gehnhﬁun dlade

yan het lichadim agrih wordf deelgmampnlnhetveﬂsngdﬁigtm de oniderneming
yai: ﬂebefasﬁnjpiicﬁh*ge.mt erfbetiom werd {evens peheniserdonderhef
desliermlngrvrijstallingaiogime zoals daf gold v6br 1 Januari 2007, In detoeamalige Memoﬂr. van

- Antwioord 48 behaald: “Evenmin achien dg andargdekﬂdm Bl bij e  gekozer radacile dubleds dat

devrifsteliing kanworden gerioten door een Nederlandse dochier van een buitmlandse
mpeﬂemaaudqvgd, dndien die dochier optresdt als Roudstér Ve evenesris bulterlangse ﬂachtem
Wiep: ac!ﬁiifuft m Zﬁn hgﬁm de: bedﬁ[b%ﬂ}faej‘en}ngm de buiten!andse maeaer‘!* .

: 'Vnn; do;l;wullingm de viaagin welke gevalien aan‘iinhaam {o'het wﬁm@a ligtvande

”emmg ﬁn deb&insﬂnﬁﬂmhhy. Tijkt in boginssl te kintien Worden tetyggegrapen op
Aritie: gewmn nnﬂet 3& ultde dué‘lnemiagavrijah!hng. Wij zouden gmngaan

4+

(astiave) ond Jﬂ-‘- Selteli s mst;giiit uﬁsg:udenﬂaenbesimtnn
1 dse ;emingsvfﬁstulﬂhgm IJanliﬁﬁZDQT zobmkt tiit da rosalutic. ven
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- deﬁglnﬂnwﬁgiig:beiﬂm ws;ﬁ@uhngﬂg.n, eangeﬁaghﬁiubmkmecusisén,gﬂdamemmﬁcr
gesi sifdkedon 2ljivan hiek destljds versists verband fusseh de ondstnming van do

der ‘muischa,p e de doghist enhtiotschap, Dezy vergaands bonadering fs echiervoristen i de.
ispri enhe.:ﬁmsﬁeﬁwljemexp,fich}m,' stiginig hierven, gt -
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vositgesielde bepaling is sprake van een schakelfimotis, inilien de vedsiifuitoefering vari de door de
Nederlandse tussertioudsier gehotiden liciamen in dé ljn Jigt van de beddjfiuitosfediag van de

- “hiittealandse moeder; _ & oW u vz

Thet asiest BNB 1998032 gevwezen ciider et oude deelnsmingsyeisallingsreaiihe, wird bepaald

dit hat énkelé foit dat e beddjfspitaeoning van de doshisrvénnootschap in Jijn igt et die van do
taoedervennootichap vin de belastingplichtige jujstiet voldsende was o vast te stéflch dat een
beleng werd aafgehouden i de lijn vid de orderngimitig Vein de belastingplichtiss. In hot rvest werd

nadrukkellle pekekén nadr de aatd van Be ondecneding vin dé belesinpplichtige zélf. Het

ordechavigs vaotstal lijkt van deze jurisprudentfe afte Wijkes, Grasg Zien wij cen exjlicicte

“bevestiging Hiervah, ) P

) eom Nedetlande tussiabolding was ek offesun iads hetrgine dat gold voor Tyoesing van

s Wak éclen ai Wiist=-net als in het voprstel — dat cei schikelfunotie diende 16 worden vervuld
hussen egi aclieve biftenlandse dochier én een buftendandse mooer. Voorwanide hierblj onder het

‘ ‘@u@mﬁmﬁ-was.@azweﬂﬁlt@rbisﬁeergnxégsmuﬁmda._s_t;wéivsnaapzs@hagiﬁjj ean builsnldndse

-

suioeder plaslsvindt, bfwel liogerap in het coneesn, Adhgentien kit wrden dat deze voorwantde .

onilethot flsuo fegims otk geldt. Grang olen Wi ees bevestigiog hiseyan, ',

Grogpisfinancicringshuictie

*Oprond yan hetvoorgesisle aytket 13, 1id 10, andeideel b, wodt e daslnenting i feder peval
- geach als belepgiipde orden gehoiden, frdlei defifistis van ot fichsam wWaarip de.

- belastingplichiige ten deéTnernliig heelt teonmien snst d liehamett wassin dit Hthonmm én befang van |

1

1en inifste 5% heeh, protendests bestast ult het direst of fadirest fiuancieren van de

- Belastingplichige of v inet de belastingpliohtige verbande lichamies.

Hetiuidigs deeliemingevifisilfngacegime kent s i ondectist S
Geeliiemingaviijstelllgsroginie vanvoor 1 jaditar 2007, gieed bepalifiz-die foepassing van de. '

. grotpafinantleriipsacti
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Aanvtelkcwcnnintwordewidamweahhﬂmmnﬁmcﬂhebhmﬂimtendewb:stw

uithat ciréct of idirest fifianoieren van grogpsvenhootshagpe nisnochinhet voprgestalde
‘wetsactikel, sioch in de fo¢liohting nades ultgewerkt, o ‘

A

deeineiniagsviiistill 3 onbisgt aah deslnermlipen met sen grovpshiancicringsfimetie, Wel worden |
‘ondet de hiildlge repeling bezttingan, esngewend voor wangaamheden die grotendoels bestann it
guictiviteiien als vele beleggingsa aangeniorkt (zlo het huldige artlcel 13, 14 11,

V). To de deeloemningsvrijiellivg znuls ale gold voor | jatteri 2007 werd een deslueniing wids,
werlczaaniheden grotendesls bestopdeiLuft oepstinaiicieringsactiviteiten, géacht als belepging e
worderi pehouden (artike] 13, id 2 Vb oud). S o .
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Devoorgestslds regeling lljkfsrg fip de Weilznanhsdetoets van e dude: ﬂaaln:hzh:gmijstalllng.
nor lijit anders ingovitld 8 wordén, Onder te.iids deslneminpsviijateliing diefiden dé dnitsprals; -

Knmersbjﬂwn 19964997 24 595 h B)_ Waith fﬂﬂl aﬂﬁﬁﬂmkﬂ mh aderi dnotsfnggevena
gant het ditstuliend o de fusietie dis de. déducnﬂn” tinifibr het

o ohdmn. R Rl

j‘vervﬁlt,‘lﬁﬂibn dess fiiotie grotondeels bestaat it fmvieren Vi veihnnden liohaifien,
iz als bel eggingsd:e&naming @kwaiiﬁucer& Hoe piseles et WordeR

sulbifpatiev benadervip Wardt gekozen (iwtle). ‘u‘au de wedeasmhedentosts fis pold onder hét iide
ﬁ&dlnﬂmihgwﬂjatn}l!ﬂgsrcghnz, Gtang Zien Wi ina&r ﬂtﬁdaﬁjkhmd spiit punt.
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i gen sprake i9-an eeii rc'&iehnﬁugis nicthelder, Termen als “le nil®, Yzeer
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‘e alimede de bnvelggcnuomdc {srmen "reie‘l‘-' & “udsquul" moéleh woiden ven
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" Otk iffksi zlnlmp grond vasi 8o 1ijit metvonfhcelden ativatios s Kisiien yobrdaen dis onder de

tiuidigs luaghelasts Hilopgingsdeslnemisgeiegeling goed gasn, mant st door ds yoorgssialdo reélo
BT gii’ncﬁkoﬁﬁéﬁ.._ Voorboeldken de Belgisolic “inbietip bulten kepiteal variant! worden
i, Waghiij goa 5 nginBangEiﬁiwgmseﬁsbelasL terwlil hefing overdé slocting naar .~

"Nt deerlmdsamanﬁﬁvén Histals belest inkorsn wordt; gw.im. Door iift{e goan ven hebeffsctisve
; heiasﬁnghﬁuf gt ot oijeleid Ruid{ge repating ‘oed, terwil de “inbreng buitéi kapitael veriang,

wellishit fivet worden ungcmcﬂ&‘alsean"unzicnlﬂkc prondilagyermindning vanwegs ficlieve |
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Ogkc de avém&ging‘&at can bulterilandse deglnemingsveiisielling op vodrdelen vit hookde van cen als .

belegging gehdudet deeliiesiing als hiet roBel kwalifjceet; 1fjkt eqifiszins ongéniaiitesrd, nil cen
Nederlanidse heleginpsdecInerting wel dogelijk i annmerking komt vaor toepassing vn de
decligmingsyijstelling, taits 2 mést yoldognie cnderworpen fs, - ﬂ '
Sitiatiesvadriivel sprake van eer vedle heffing ' ,

Tn de toclichting Wordt atigegeven datde volgende sitwatie niet Jefdt tot een haar Nederlandse
patstiven nlet-e8l8 Liffing: speciale grondslapéaelingsn die eigenlijk als bijzodder fadat ziin
bedogtd voor passieFinkomen - zodls de reale- oif otffoibin  tot on reble hieig, mits de

- ifetidelifies diuk verfaolijichas Is riot de Nederiandss, Velgeris de tosliohiing beteleent dit dat

Goncerifinancieingsvootdelen voldoende onderwarpén ziju als de friteliike hoffing 5% bedoangt.

Mek e het lndtste punt Jidedof enfge yerwarring. De o foltelfiks hsfing siet nict op het
stauldive taiéF niaar op het effedtieve taref, waarbi] oaduldelifkc is uf dit effectieve tarieFmost
Worded berskend s Nederladdse grondslagen, Graug wieti wij Verduidetijidag op dit punt. *
Nivedit foepdssing onderworpenheidstonis

Netals tiider do hitdjgs deslnemingsvelfsieling, dient de anderworBerheidstosts op het niveats van
het direot gehaden lichaah te worden pefigeload, Dit hiudkin dot woedt aangesloten bij s A
bielastingdruk van dé direots degliEmide 2elf, dus énkelvoudlg & nict gecansolideerd. Ingaval e

hoophiélasts furisdictios telt dé betanlde belasting dusnfet
afferworpenheidstosis. Dit kan tot problenien felden -

nagbelasts deehiéiitng dochiers hauidt in hoo;

‘mée voor beasideling of wordtvoldasn o

- dieiohondsthet huldige deetneiningsvitjstel ingsregtnie niet voordoen. Stel bijvoorbe!d de
- it wade e eeh statusi fatief vt 1% onieeotn dochistvennontiohap eendividend

--ontvangk van hasr tégen cen tarief an 50% andeirwatpsn deslnening helzeet de dochter

« docieiitdeclt aaf hsar i Nederland gevestifds soeder, Stitverder dat hetvestgingsland van do

‘dochier eefi deslien

ngevitistalling ket vergsliiichans et de Nederlandse, Veor de vrang of in

- ‘Nederland da des emingsveijstelling vin tospasing i<, gast het onder het hoidige regitae fn

' Oriderwoipenheld eatcernfinaneie

5% geldtvaot groepsfinancieringsinkormsten, kan tiferased ¥ ftenlandse
- dochleaniastichappi et vorgetifichare petivifeiton en inkorristen goen hogere helastingdrik wordes
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ez

g, Wi aes toegassiig vain d deelnemiigave veistolling, zodat het e Rectieve tarfePhoven
& tridesiorpenhieidstopts paat een dergeliike sifuatle echter de

e 10% witkomt, Oridet G yooige
Ealijhe problemen zouder Kunnen wirden spgelost 26 hlefboven yovegesield door
ingplichiige als derds estape e mbgolijiheid (5 bieden zifn beléstingerovidsiag near
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y&re:ﬁt, Ds nmiss”ie i bt hnfﬂlge arukcl 13 31& 10 wnrdt fnmchtﬂﬁggenomsh. Near wij begnjpm s

DTEEstE] de rentubﬁx #itn inr;eﬁmﬁtmgﬂ ﬁmiechn!sc& ia vqr;ng:gmn alizén

9 860 Vi 845 stnwtauf i
5% wloohts kat Worden g dega
nnnciusiu;uéstis,zonaenwi_; i  Etatiitil tarinfvm% (ge;even BED
twaardips grondifa; &naamfﬂnv&ndegrqﬂp"sﬁnnnnfeﬁhsﬁ_“: istan) iniide .
unﬁerr{ngaeﬂmldsaia temanzien vai groepsfihaticierngsaotivitsites lan worden volduss.

Frvloed ugelmgfer vnnr&gm}ngmp dilbbele helashing - -

psaheld van het Tichamm de ojtelsom vaf 88 mals van pnderworpeheid inhst

- véiﬁgm;ﬂaqﬁ & de frigle yaii onderworpenheld in het lind vin de-vasts inriohting, Aldus kan dit

o gponihaid ingeval door foep _,.gmsenregulins“termnﬂming
i) .‘&iﬁngecn daelvnndewlhsf.nietnflxagi"'.;.t!#!ﬂst, '

vaihe o1 daf dntuukgu]dtingwal sprike is vaneen vasts.
1iiro hﬁag.Btikéln aprskingsa disfi de ioalic’htmgm:ﬂcn skt lifken echtet aan ie aluiten ]
gn,vnigrirfﬁ }?ﬁnlchfhb:éhn"d hvcrﬂnderlnnﬁsbgm it

jsvaidean, Ni tik sparlng sredits geen arikels ihvioed hebben ophet ..

st ;a'riel;li'kﬁﬁgwis s s Vi et dosTnemlg et vasts lnleting; asfgealoten o
sbstan worden b bt effectisve bélasiingtarlef, Mei fijkt dusiot 18 Voot bepaitag Van de
bﬂﬂ“ﬁtinggfonif]:gwh wnfﬂe“le_n fie nndai‘ speelils feglries vallan — tosh Weet tetug {8 erijpen 6p

) h§fiigan dis dtikke niJ rkomsten nitvangen dodt 48 ﬂwlﬁnmmg,wdcnmeegehlﬂhg
debalnetingdrk frdien m‘“tic\fanﬂmmiﬁgenevanﬁla!ntuxaparmg sdlits wel rekentng wordt _
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 belapgen pedéfinlesid ls het danhouden yan beviftingeh methet oog op de winrdestiigingenhet ¢+ . &

 Yoorstel. Griag Zieti wij een bevestiging hiervan,

. belegginpsobjeet kewalit et huidig (
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Weltekst, iigthin do toslichting wrdt ethter asngegevén waf prestes verstadn disat té worden onder

- detan “donifaans'”. Greiag zien wij deze tetm verduideffjid.

¥
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Algemeen S

- Inhebvoistel Wordt detéem “vilje beleggingen® gedefinfesid in axikel 13, 1id 12, Hiehl] worden

dffe eatejirictn vin vitje beleggingen andersohieiden: 1. gewone beleggingen, 2, grospvordéringen,
3, tef beschikding gestelds bediifmiddele, : | ' : :
Gervome beleggingen o e,
Volgens vesie junispriidentis zoals gewezen onder de oudé declnemingsvrijstellingaragimes, wordt

senidenisiit dutvai dat bij noftndal vérmogansbeliser kin worden verwacht. Deze furisprudentia 1ijke
op griind van de geliflduidends bewoordingen fe kuanen worden dooigetakken naar het hildige .

®

Als beleggingan wordoh ol it dangemetkt onrogrands zaken ~ desconder mede begrepen redhiten
die diceot of Indiraet hetielking hebben op onrpefende ziker dis distinhethesitziinvatigen
chisim dat i sangemerkt als belegpinpsinstelling of viijgestelde boleghinpsinstelling (artce] 13, did
12, 5ub 8, onder 2), De terim “onroerende giken™ {3 ilet gedefinlserd s zal wagrsohtinlijk net als
i idige declrisiningsyrijsteliing moetor worden spgevat op basis van st Nederlandse
oliels reclit, Orduidellik fs of ool nirgerend poed datbianet de grog wordt verhuyid als iet
cvialificest, 2ol dat wel hef séval is onder hiet huldigs régiing. Griag zien Wi

stssecrsiafi o bess van do aveheidsolaule voor seonoliche slgebdom v rserende
2alken (bifvoorbeeld finaiicial Jease) (zie Bealitvan 26 febsuar 2008, nr. GEPAG0B257M) bitjit
golden - N
"Totslot, i da toélidhling is aangogevei dat, endets dan voor de cverige belsggingafictis

(araepsvardstingen en fer beschikling pestelde beddifemiddelen), vooe de cateparic gewrins

Belepgingen seeniOtiondering wordi gemenkt, ingeval 2ff voui ten ininste 0% etemnztin = |
gefioundierd: De atio hietachier 5 dat men wenstte vantkonies dat da deeliemingsirijsielling zoid X
g pelden Voor een déglneming in ¢sn FBI of VBL Onduldelik fswaarombet =~ .
cofisiltaticdoctmeiit niet oen ltdrukkelijhe bopallng van dié steekiiris bevat, taar cen bepaling ven
rekking, Grasg zien wij gen verklaving higtvior.
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sifiges Worden) piatals belBging nngatierkt indiun dé voordejan aft dm ‘
grospsvordsrinigen ziin onderworper aan eon heiffirig v eén régilier vin teg minste 10% die
mtﬂtegﬁin eannmﬂeﬁerlsgﬂsebegnppun fele heffing, Violgens de fuuifuhﬁng op he hetertiksl 48
dtzn onderorpeiheiisioetsidentisk aan de ohderﬁml;punheﬁstustwun rfikel 13, 1id 11 tweede
sz wordt naat de algemene. npmerldngan dis Jhet kader van deze bepaling zlin
pémaakt, Belangv{ukkendis riog wél dat in de46siichting expliciet wordt Bangegeven dateen
eﬁ'ucﬁaﬂariufﬂnn 5% voldoende §5 m een beroep opde mrzqnienggtn; v

Gi6 psvurd,,.

*fqgnn eoii effectier tatiefvari 5% wiorden bielast, BAf] pﬂfmﬁﬁaﬁmﬁ'}%ﬁ!ﬁt andars knn*word&n
mgmmrktdmﬁahfﬂeﬂeﬂanﬁm radtEtAVen teBel:
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BETREFY Consultatiedocomant VPB 2010

De In New Yarkwerkzame fiscalisten van[2G |

' maatregs len dig beschrsven staan in het Consultaliedocumant door een aanz
. Amen“kaanse bedrijisleven gezien worden als een verdere achteruitgang van het Nederlandse

komen bijeen onder de naam]z(_:; ' ]
- et 3l doe] een BIdrags te leveren aan de verbetering '
esugmgskiimaat voor Amerikaanse investeerders. In datkader reageren wij graag op het

-Consultatiedocument VB 2010, W beparken ons daarblj tot de fiscale keuzes die directe Invioed -
hebben op Amerkaanse investearders en vertrouwen er op dat andere organisalies commentaar van

- miertechnische aard zullen geven. Hieronder treft u eerst per onderwerp onze algemens

opmerkingen. In de biflags hsbben we per maatregel nag specifiek commentagr opgenomen.

1 Algemeon. Zoals de Staatsacretans upmerkt inzln begeiefdenda briel s hesiendlgheld van het
liscale systeem van groot belang. Ons open en bestendige fiscale stelsel heelt van oudsher sterk
bl_]gedragen aan de omvang van de Amerikaanse investeringen in ons land. De [2G
echier dat Nedarland da afgelopen jaren 2ijn leidende positle Is kwifigeraakt. Dit-’omrar
een danial concurrerende landen aantrekkelijker s geworden, maar anderzljds door ontwikkelingen In

Nederland welks onze reputatis hebben aangatast, Naar verwachting van de [2G Izullen ookde -
el van het

Envestanngsklimaat. Dit geidtzowel voor de rantealtrekbeperkingen, alsook voor de verplichta rentebox
die in de huidige vormigaving In een groot aantal siuaties (onbedoeld) vitwerkt als renteaftrekbeperhng
De vérbeteringen van da deelnemingsviijstaling zjn positiel, maar worden gezien als esn nodige
correctie van wat is misgegaan bij de invoering van Werken aan winst In 2007. Ds ‘pijn’ van de
voorgesteide maah‘egaian zou verlicht kunnen ‘worden indien er overgangsrecht komt en indién de
opbrengst op een effectieve manier wordt teruggeslulsd op een wijze die ook Amerikaanse

Investeerders ten goeds komt. Daarbij merken wij op det het Amerlkaanse systeem naar verwachting
par201 1 ingrijpend wordt gewijzigd en Nederland bij lnvoenng vande vunrgeste!de wiizigingen per )

2010daar geenrekening mee kan houden.

A Graaggrentebnx Be vatplachte rentahux .zalin veel gevallen voor Amerkaanse investeerders
:uitwerker als een renteaftrekbeperking, te meer daar het huidige voorste| op essentigle ondertelan

{cash pooling, hybride leningen, extern doorlenen) asymmetrisch uitwerkt en de henogde uitzondering
voor foor Oa ¢ groep extem ingeleende gelden dusdanig is vormgegeven dat deze nauwelijks soslaas

- biedt. W1} verwijzen naar hetin de bijlage opgenomen specifieke commentaarop deze pusten, Indien

deze valkulfen op Ben effecﬂeve wijze zuuden mrdan weggennman, Zetde|?2 G |mogslikheden om

s
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bif nisuwe Investéﬁngen via Nederiand op de rentebox In te spelen. Daarbij 21] wel opgemerkt dat éen,
effectief tarlef van 5% hoog is voor het Amerikaanse bedrijfsleven omdat 2] thans toegang heeft ot
reglm gsmet gen aanzlenlﬁk tagere e!fectuaue druk {soms zelfs 0%). '

3. BRente rekb erkingen. Mocht Nederlanci menen dat de bestaande renteaﬁrekbeperklngen
riag verder moaten worden aanscherpt, dan heeftde [2G leen voorkeur voor de voorgestelde
algemene renteaitmkbeperidng {variant 2) boven de \ skle spacir ieke renteaftrekhepeﬂd ngen
{varjant 1). Deze voorkeur is vooral gestoeld op de wens ta komen fot een Uit % leggen, bestendig en
zo eenvoudig mogelik systeem, Naar hetoordeel van de |2G | zou Invoering van variant 1 tot
internationaal ongekende complexitelt leiden, waarbi] Nedemanoop het gebled van de rentealtrek een
zwalkend beleid zou voorizeiten. Bovendien verwacht de dat de earnings stripping regeling van
variant 2 voor Amerikanen logischer en hanteerbaarder Isumuoar ij zelf een vergelijkbare regaling
hebben en ook andere ianden dergelijke gen hebben ingevoerd. In Amerlka wordt overigens een
°pementage van 50% gehanteerd en de 2G | vraag zich af waarom gekozen Is voor gen aanzlenlijk
lager percentage var 30%. v:ndt hiet overigens van groot belang dat in beide varianten
artikel 10a en artikel 10b word ait. Het verhoudt 2ich niet met sen eamings stnppmg regeling
(variant 2) of een gectetai!leerde wetteli]ke anti-misbrulkregeling {variant 1) om daamaast deze
bepafingen te handhaven. Bj echte kunstmatige grnndslagulthnlllng zol bovendlen fraus fegis aan
aftrek inde weg staan. : .

‘4. Deelnemingsvrijstelling. De[2 G |juicht de voorgestelde aanpassingen loe en s van oordeel

dat de herinvaeting van een oogmeFRIGETS, de verdichting van de bezitiingentoets en aanpassing van de

onderworpenheidstoets de rechiszekerheld ten goede zullen komen. Wij merken daarbi] wel op dat de

veargesizlde wijzigingen vooml worden gezien als een reparatle van wat mis is gegaan bi] de invoering -

van Werken zan winst Naar het oordee! van dewaren de pedachien die ten grondslag lagen
aan de aanpassingen in het kader van Werken & wirst hekler, maar heell de wilze waarop deslijds
Kamervragen Zijn beantwoord geleid tot onzekerheid. Dit heelt de reputatie van de Nederlandse
deelnemmgsvr]stel!tng geen poed gedaan. De ZG benadrukt dat het van groot belang Is datde
heldere doalsiellingen die thans in het ConsultaTguotument staan beschreven consistent tijdens de
Parlementaire behandeling worden doorgezet. Bovendien roept de[5 (5 | op omde onzekerheid over
de invulling van begrippen als "f_“,,’.',?,"ia" en “re8le heffing” weg e nehwenr=adat wordi vaorkoman dat’
Amerikaanse bedrijven alsnog een Fin-4B voorzlening moeten vormen vanwege onzekerheden In de
Nederlancise‘deelne'mingsvrijsleliing en 2ij daarom kiezen Nederand te miiden.

5. Opbrengsten. Inde begalaidende brief bfj het Gnnsultatiedocument Is opgemerkidatde
opbtengsl vah de maatregelen wordt teruggesluisd in de sfeervan de vennootschapsbelasting.[2G
2G  [juichtdit uitgangspunt toe, maar vindt wel dat het beter was geweest als-dergelijke

maa regelen in het Consuitatiedocument waren meegenomen zodat 2j de pijn van de boodschap ap e :

Amerikaanse markt hadden kunnen verzachten 24 dringt-in dit kader aan op een Infegmie
afschah‘lng vande dmdandbelasﬁng .

§212353-v4
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Annex: Specifieke opmerkingen:

Rentebox:

a2,

SaEdnbenadenng {Jndar het voarste! blijfi ca. 80% van de gmepsrenle bufiten de grondstag, terwil

- ander de In het kader van Werken aan winst geintroduceerde vrijwillige naniebux alle resuliaten in

de grondslag zitten, maar het groepsrentesaldo voor ca. 80% bulten de wmstblijﬂ. Hoewel het
resultaat hetzelfde is, heefide een voorkeur voor een saldobenadering, omdat een
grondslaguitsluiting naar verwgemmyg-erder tot problemen letdt in internationale verhaudingen,
zoals bij verdragstospassing en CFC-wetgeving, terwijf een saldobenadering vanwege specificke
Amerkaanse regels de voarkeur geniet.

mmetre 1 (cash pooling / freasury): De bélastingdruk ter zake'van cash pooling en treasury
activitelfen kan ander het voorstal aanzienlijk toenemen als de.inkomsten vittidelike )
gelduitzettingen bfj derden, anders dan de rentelastan pnder daarmee verband houdends
groepssohulden, niet onder de rentebox kémen: Dit zou naar het ogrdeei van leiden tot
een uittocht van dergeiijke aotiviteiten. Wi pleiten er dan ook voor om korlopenge DEEggingen dis
\rarband hnudan met derge]ijka activitelten ander de rentebox te brengen. '

metrie 2 {intem in, extern doorlenen): Net a[s ter zake van extern In- e Infem doorlenen zau

tot 'ungerijmde en onverwachte resultaten en is daardoor infemationaal unaantrekkalf&

‘ ggmmetng 3 {hybride laningen): Als rente-inkomsten op hybride vorderingen onder de renlsbox

komen, terwij! rentelasten op hybride sohulden niet afirekbaar 2jjn, wordt een asymmetrisch

systeem gecrederd, Deze valkuil 1s Intemationaal nlet ult te leggen. Bovendien verwacht

dat de rantebox voor Amerikaanse bedijven juist aantrekkelijk kar blijken indlen o
bride schulden worden meegenomen.

' Leden5en6 (ga‘gigglg_a_gjfg' fiie): Parafielfie lijkt ulgangspunt te Zjn van de leden 5 en 6. DIt gaat

achter voorl] aan de commercigle realiteit. Zoals ook in het Consuitatiedooument opgemerkt

-~ wardt, trekken bedrijven hun vreemd vermogen doorgaans centraal aan. Amarikaanse bedrijven

doen ditop topniveau. Daarbi] gaat het velal om financleringen, zoals’ revoMng credit facilitiss en
commercial paper, dig een veelvaud 2/jn van de financieringsbehozfte in Nederland, Hat is in de
praktifk daardoor doorgaans vrijwel onmogellik om de-gawenste paralieliie aan te brengen.

2G |zet graag dat beter wordt aangesioten bij de commercidle realiteit en dat mogelijk Ward
vorzonder paralleliie bevestiging te krijgen - bijvoarbesid op verzoek bij beschikking - {er zake'van
het verhand Induen dit verband anderszms kan worden aangetoond.

. d 5 diregt verband): in de toelichting staat dat b ket gebruik van gekapltal‘seerde

iussenschakals geen spraka is van het veraiste verband. Het is voor Amerikaanse bedrijven
gebruikelijk om graepst‘nanc!ertngsachvﬁeiten via een gekapnal:seerde (en soms niet oflaag

52123534

" naar het oordeel v bij intern In- en extern doorlenen op zowe! de rente-inkemisten als
de rentelasten de renteooxvamioepassing moaten zijn. Het huidige voorstel i asymmetrisch, lelidt
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belaste) dochtermaatschappi} te ielden. Deze manler van structurgren wordt doorgaans niet

. gedreven door de wens de Nederandse. belasilnggmndslag uit ta holien, maar Is vooral gericht op

het {tldelijk) npnmaliseran van de Amerkaanse belastingposilie (vaak spelen andere comimerciéle
overwegingen ook een rol). Daarbl] zal als gevelg van het Amerikaanse systeem viteindellk altijd

worden bijosheven' tot het Amarkaansa tarial (0] repatriring van da gelden naar Amarika). De

Nederlandse belastinggrondslag wordt niet verder variaagd in vergelijking met de sltuatie dat
Nederland direct van een derde parﬁ] had ingeleend. De overige voorgestelde (an bestaande)

.renteafirekbeperkingen zulien ons Inziens de Nederandse grondslag reeds voldoende

pescharmen. Hel wetsvoorstei in Zijn huidige vorm Ijkt dus eerder gaficht op hel frustreren van
Amarikaanse fiscale planning, dan op het bescharmen van de Nedetlandse basis. Indienegen
dergelijke strocturering zau betekenen det Nederlandse dochtermaatschappfen door toedoen van
de rentebox rente nist volledig kunnen aftrékken, terwul ar door de groap: uilaindelhk extern is
ingeleend, zou dit naar het oordeel van m;:mla negatieve gevolgen hebben vopr
Amerikaanse Investeringen. Wij stellen Ganrtok voor om artikel 120 Iid 5 uit te brelden tol situaties
waarin het verbonden lichaam waaraan een-geldlening is verschuldigd, of een daarmee verbonden
lichaam, met het oog op de finangleringsbehoefte In Nederland vermogen uil hoofds van

geldlening heeit aangetrokkan van een niel-verbonden lichaam.”

' Sbenlfieke renteaftrekbaperkingen:

BDoaorschuliregeling:

203 pleit voor een doerschuliregeling voor rente die op grond van
ariikel 131 of 15ad | _

=il Jaar niet In aftrek komt,

Goodwillagti? G 1adviseert in ljn met het commentaar van V-N om de nadelige en ongewenste
g enoemde goodwillgat weg 1e nemen in het voorgestalde artiket 15ad Wet

Vpb. Het goodwillgat In combinatie met hat feit dat artikel 15ad Wet Vpb ook van loepassing is op

leningen van niel varbonden lichamen en niel voorzlet in een doorschuliregeling, leidt naar het

nordas! van itil ean onbegrijpellk en overtrokken resultaat

Wisselwerking: HetCnnﬁuIEat}edncumani houdt naar de mening van {2 G onvoidoende
rekening met de wisselwerking lussen de diverse renleaftrekbeperkingsn: ziet graag

' ‘ean expliciele mngorderegeling. Buvendien zou In zowel artikel 13| als 15ad éen bepalling moeten

worden opgenomen op grond Waarvan renfekosten slechts door deze regetingen kunnen getmlfen )
voor zover 2i] nvengens In de grondslag worden he;;rapen

Deelnemingsvri|stetiing:

i

Onderworpenheidsiogls: Deze foets is wedefom enlgszins cryplisch beschreven.[2G— Jalet

~ graag expliclet bevestigd dat slechls’ definitievs {totaalwinst) en gaen tijdeljke verschiien

{iaarwinst) lussen het Nederlandse en hat deshetrelfenda buitaniands regime In aanmerking
moeten worden genomen bi] de beoordaling of spreke is van een reéie heffjng.

§212353-v¢
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k. " Hybride vorderingern: ;ﬁals hlervoor opgemarkt kan de Zich vinden in de Liitsluiting van
hybride vorderingen, mits ook hybride schulden in de rentebax worden meegenomen. Met een

asymmelrische behandeiing credert Nederland aen vatkuil dia Internationaal nist is ult te leggen.

B212383-v4
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ia kva Kk

Gezian fiet feit dat Ben aanzfanlﬁte fnancierdng Ian‘lsnhemljs r.'enhaal np gmapsnfveau
extam wordt aangstrokien en gadlén de'omstgadic xlachis.ean Kleln gadeelte van deze

financlering ultanda[ﬁkwardt doorgelesnd zan|2

Bgan d@ exteme findiclering'ia oo

5 het maerdan: waarschnnll,ﬂc dat

men nletafmnai&kkan vastsiel|an of ar 6en parallelia

vordtadngetmkken en de ﬁnanpjaﬁng d!e binnen de groap won:ltdnurgelatd naar|2 g en 1c

—gen 1c  |Ockindiezinisereap uvsrasnhmnstmatda waarop fedzre banikof findnt
D Vet upereertln da prakhjk. vk p. ; ’
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‘Formela reactie

Hat Consuitatiedocument omvatl een nisuw arfikel dat zal wordan toegevoegd san de Wetop de
vennoolschapsbelasting 1888 (i.e. artlel 120) met betrekking tot de verpiichie toepassing van de
grogpsrentehox, Ditnieuwa arikel ziet in feile op een gereducesrde fiscals hehendalng vén groepsrents
"¢ InkoTistan Bh Kosteh, eifectief beldst of altfeRbaaT tBgef €60 tHASFVEN 5%. OB BasIS Van dil nisdwe v
arfike) worden de leningen die worden aangebrokien door[2 genic om haer insteat e stellap
consumentenknediet t8 Verlenen, in beginsel sangemerkt : . T

Op basis van dit gegeven kan men de merkwaardige situatie waamemen dat een ondemsming voor
wat belrefl haar nkomsian, voor het groolste gedselte bestaande ult rents-inkomsten ontvangan van
Kanten/kredietgebruikers, wordt helast tegen het regullera tarief. Asn de andere kentzal deza -~
ondemneming worden geconfrontaerd met een gereducesrd effectieftarief waariegen 2if de kosten die
2. maakt om deze inkomsien te genereren, af kan treldeen {L&. in de groepsreritebox); U zult begripen
dat de meeste van de banken en finenclgle instelingen die er een vergelikbare bedrjfsvoering op na

~ houden metdezaliie merkwaardlge sltuatie geconfrontesrd zulleri worden, WIj kuiinen ons nie}

_ en dat het nisuwe regima van de groepsrentehex 1s badoeld om andemamingen zeals |2 g en 1c
2 g, 1c|erioe te brangen direct vreemd varmogen van extsine kaplaalmarkien aan te irekken;

Aldus zlet het eerste gedsalte van onzé reaclie op het Consultatisdacument op dezs merkwaardige
sltualie, zoals opgeroepen door het voorgestelda arilke! 120 WetVpb. Ons verzoek asn het Minlsterie
van Financl&n Is om-In enlge vorm- een ullzondering In overweging te nemen mat betrekking tot de
toepassing ven ariike} 120 Wat'Vpb voor banken en financléle instellingan die inkemsten generaren op
de hierhoven omschreven wilze. Een ultzondering kan hjvaorbesld worden vormgegeven doot het
opnmen van een Uizonderande bepaling voor ondememingan die actiaf Zijn in het veratrekken van
kredlet aan derden, daarioa in slaat gesteld door back-o-back ianingen met een extame origine of door
hetioevoegen Ven een zinsnede ean het huldige voorgestelde ariike), op basls waarvan regullers rente
afirek mogslfk bifjft wenneer ean zakellk overweging ten grondslag Igtaan het aantrekken ven da -
groepsiening. Tan ovenvioeds, dat het mogelfk moet2lln om uitzondarngen te maken op sen
elgemene ragel ten Behoava van sen hepaalde soort andememing, blktbljvoorbeald ult de speciiieke
rageling dle is opgenomen voor vasigoaddeeinemingen onder het regime met betreliing totde
desinemingsvriseling. : : -

Als bovensieande supgeslies onverhoopt geen haalbare ksart mochten zin; dan vragen wi om nadere
aapdacht voor hetviifda ld van het voorpestelde artikai 120 Wat vpb. In dit lid is een tegenbewisregel
opgenomen die steltdat els een ondememing kan asplonen dateen groapsiening direct verband houdt

mzt ean geldianing die dear een groepemeatschappl] |s aangetrokken van sen nist- v
groepsmaatschappl], ergeen sprake is van aen verplichie tnapassing van het groepsrentehiox regime .
ten aanzler van de renle dia opkomt op dis gfoepslening.-Hoe ditdiracte verband kan worden -
aangatoond is uligalegd In de toelichting op dit I, 1.2, er moat spreke 2ln van een paralielitelt tussen

te groepslening en de externe lening, Deze parallefiitelt hijkt den 0l een overeenkomst In fooptid,
afiossing, verschuldigde rente, omvang en het Hdstip ven eangaan van belde leningen. Zoals
hierboven Is uitgalegd, 2al het vaelal zeer complexzo niet onmogeilk Zin 6m dazs parallslie
tonen In de bedrijfsvoering van hanken en finanaléle instellingen zoals
seiting Is Immers sprake van extams leningen die op e2n min of mear céntUE Voat En op centraa)
grospsniveau worden aangatrokken, in een enorme omvang en In een zeker lempo qua steeds
optredende schuldvervaniging terwll deze d@angetrolken financledng vervolgens wordt opgedaeld en
doorgeleend aan respaclievelijke groepsmaatschappljan die behoefte habben aen financieting. -
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" In ditkader wiizen wil nog op deonduldelfidieid die bestant en heeft bestaan met betrakking ot~
soorigelfke tegenbewijsregelingen onder loepassing ven ertlksl 108 Wetvph en (het vosgere) artikel
15, lid 4/16ad Watvph., B deze tegenbawilsregelingsn was esn soogelijia paraliefiiteit versist
warineer een nrdememmg de rente af wilda trekken op een grogpsianing mat sen ultsindellk axtame

origihe, Hoawe!

de toenmalige Stastseacretaris destjds (1995) in ean parlemenialre behandafing heeft

sangegeven dateen praklische invalshock was toegestaen bij hat santonen van die parallefiiteit voor
ondememinger met 2en continue stroom aan In- en ultgaande leiiingen {zoals bepien en L
verzekeringsbedriiven), heeft hil nooit 2an nadere richifin of leidraad pegeven over wateen dergelika

praktischa jrivalshoek in de'prakik zoti moeten omuatisn, U
eenhedan van de Belastingdianst b fid en wille sen vi] rigid

itonza prakilfkarvaring weten we datlokala

& zienswilze hanterén met betrakking tat -

het aantonen van genoemde parallelifeit in sHuaties die wendsn geraakt door ofwel artikel 10a of atiikal
15.4/18ad, helgaen uitelndelfk ken Isiden tot een iétafirekbare rents of sen petemporiséarda rente-
afirek. In jurisprudentle (HR 8 Jull 2003, nr. 39 538) Is ook eap voorbesld te Vinden van een vri] strikda

Interpretaila van de hat paralisfiteiisvarelsts zosls gesteld in

het kader van genoenide . -

tegenbewisreeling. Iri onze uplisk ken enlge anzekerhald omitrent de Vraag hoe b casu de
paraliaijitaltmoet warden aangetoond beter Worden woorkemen terwill hek nu, in het kader van de

voorgeslelde Wifzigingen van de Wat dp de vannonischepsbelasting, seri goed moment Is om sen _

solide raemwerk neer te leggen om dit te hawerksteliben. -

Aldiis bestaat hetiweade daal van onze reatie ult sen verzoek 2an uw Ministera om kennls te nemen

van onze zorg friet batrakking totde voorgesiekls tegenbewijsregeling en In diezin een sanvilisntda

regeling op te nemen, op het moment dafds voorstellsn zoa

nesrgelegd In het Consultaedocument

‘worden vertaald In (ooncept) welgsving, DIt kan bivoorbes|d warden bewerks efligd door de huldige
tagepbaWljsregeling zoals dpgenomen in hetvaorgesieide arikel 12¢, lid & Wetvph dusdanig uit te
bre{den dat banken en finariclé|e kislelingen op sen eenvoldigers Wijze aan kuninen tonen dat
bepealde groepsieningen oorspronkeli afkomsilg 2lj1 van extern Ingeleent vreemd vermogen. Een
andere mogeljkheid Zou kinnan Inholtden dat ean praklisch toepasbeare tegenbewilsragaling vaor
bankan eq financiéle Instefingen wordt opgenomen in danvullend beleld dat mopelifk volgt op basls van

artikal 12g, Bd 7 Wepvpb.’

patoeving dle zal wiirden voorgelegd asp hét parlament. To

. Consultatiadocument. °

vertrouwen erop dat U onzs reactle In oveiweging nesmtbi het opstelien van de relevante congept
sigeving die i tslot willen wil, mede namens onza clignt
onze Weardering Uitspreken voor de mogaliikhald dia u bledtaan - .
EENOEDIETOET 0 de Voorgestelde welgeving om reeds vooraf e feageren op de hhoud vap het -

" Indien u omtrent het mnrénejtfa nog vragen heefl, parzelty dun ﬁ{etmnﬁct opte nemenmet .

nndergetekenda (telefonnnummar; 31 (0) 73 6488891),
Hopgachiend '
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Reacties gerangschikt naar voorkeur voor renteaftrekbeperkingen

Specifieke aftrekbeperkingen

C.28

C. Matrices

Verplichte rentebox
(12¢)

Beperking aftrek
deelnemingsrente
(reparatie Bosalgat)
131

Beperking aftrek
excessieve rente
bij overnames
(14a, 14b en

Earnings
stripping
(10d)

Deelnemingsvrijstelling
(13)

Algemeen

15ad)

06. Dujat Tegen in voorgestelde Voorkeur voor Voorkeur voor Positief, maar heeft geen Tegen tariefsverlaging.

vorm. Zou niet van specifieke maatregelen. | specifieke effect voor Japanse

toepassing moeten zijn maatregelen. bedrijfsleven in NL.

als buitenlandse

wetgeving belemmering

vormt.
22. SRA Voor. Begrip voor maatregel Graag Lichte voorkeur Vraag om herbezinning
(samenwerkende maar liever toepassing temporisering, voor specifieke van 10a.

registeraccountants)

van historische
methode.

verhoging van
drempel en voor
zover i.p.v. indien
bij overschrijding
1:3 ratio EV:VV.

maatregelen.

25. VNO-NCW

Voor invoering per 1-1-
2010. Defiscalisering is
nog beter. Uitbreiding
voor kasgeldbeheer.

Aanvaardbaar onder
voorwaarde dat
herallocatie van rente
mogelijk is, algemene
tegenbewijsregeling,
voorwaartse
verrekening van niet
aftrekbare rente en

afschaffing 10a en 10b.

Principieel onjuist,
onnodig en
schadelijk.

Ten principale
tegen

Overwegend positief.

Alleen akkoord onder
voorwaarde van
tariefsverlaging (20%)
en mag MKB niet
raken. Ruimhartig
overgangsrecht voor
bestaande situaties (tot
2011).




Reacties gerangschikt naar voorkeur voor renteaftrekbeperking
Earnings stripping

C.28

Verplichte rentebox
(12c)

Beperking aftrek
deelnemingsrente
(reparatie Bosalgat)
131

Beperking aftrek
excessieve rente
bij overnames
(14a, 14b en
15ad)

Earnings stripping
(10d)

Deelnemingsvrijstelling
(13)

Algemeen

02. AmCham Tegen. Slecht voor Heeft voorkeur, is Positief.

treasury centres. Sowieso internationaal

geen invoering als herkenbaar.

mogelijke

tegenmaatregelen niet

bekend zijn.
16. NBCC Tegen. Indien rentebox Heeft voorkeur, is Positief. Formulering kan Negatief voor
(Netherlands toch wordt ingevoerd dan internationaal beter. buitenlandse
British per 1-1-2011 en met herkenbaar. investeerders.
Chamber of grandfathering.
Commerce)
19. NYDTA Tegen zolang er geen Lichte voorkeur, is Positief. Voorstel houdt geen
(New York oplossing is voor cash beter uit te leggen. rekening met
Dutch Tax pooling, bewijs voor wijzigingen in VS in
Advisers) externe financiering en 2011.

hybrides in box vallen.
21. RSM! Werkt neutraal uit voor Raakt overname Lichte voorkeur voor | Positief.

MKB. Goed instrument
tegen arbitrage EV-VV.

van
familiebedrijven.

earnings stripping.

! RSM Nederland bestaat uit de kantoren RSM Niehe Lancée, RSM Wehrens Mennen & De Vries en RSM Kooij + Partners.




Reacties gerangschikt naar voorkeur voor renteaftrekbeperkingen

Geen voorkeur

C.28

Verplichte rentebox
(12c)

Beperking aftrek
deelnemingsrente
(reparatie
Bosalgat) 131

Beperking aftrek
excessieve rente
bij overnames
(14a, 14b en

Earnings stripping
(10d)

Deelnemingsvrijstelling
(13)

Algemeen

15ad)
03. Baker & McKenzie Leidt mogelijk tot Overkill in Overkill in Werkt grof uit. Positief, maar dnv zou
tegenmaatregelen in binnenlandse binnenlandse voor alle EU-dochters
buitenland en nadelig voor | situaties: tegenbewijs | situaties: moeten gelden.

treasury activiteiten.

als sprake is van

tegenbewijs als

Inwerkingtreding met

compenserende sprake is van terugwerkende kracht tot
heffing. compenserende 1-1-2007.
heffing.

07. E&Y

Leidt tot overkill.

08. Hamelink & Van

Positief, maar kritiek op

Historische methode

Positief.

Per saldo positief.

den Tooren onderbrengen hybrides in moet mogelijk zijn.

rentebox.

10. HFC Terugsluis naar
BTW vrijstelling
vermogensbeheer
en vermindering
dividendbelasting.

11.1CC Leidt tot toepassing
Japanse CFC regelgeving.

Uitzondering voor kleine
ondernemingen (<5
personen). Mismatch
rente op groepsschuld en
rente op vordering op
derden.

12. KPMG Uitsluitend technisch Uitsluitend technisch Uitsluitend Uitsluitend Positief, maar met veel
commentaar op commentaar op technisch technisch technische vragen op
subonderdelen. KPMG subonderdelen. KPMG | commentaar op commentaar op onderdelen. Invoering per
constateert veel overkill. constateert veel subonderdelen. subonderdelen. 1-1 2010.

overkill. KPMG constateert
veel overkill.
14. MKB Onduidelijkheid over Toerekening Levert problemen Werkt pro cyclisch. Overgangsperiode

begrippen “groep” en
“zeggenschap” en

financieringscomponent.

deelnemingen aan EV
biedt niet altijd
soelaas.

op bij overdracht
familiebedrijven.

van minimaal 1
jaar.




Reacties gerangschikt naar voorkeur voor renteaftrekbeperkingen

Geen voorkeur

C.28

17. NOB Twijfels bij voordeel voor Tegenbewijs nodig als | Voorzover in plaats | Charme van Voor invoering per 1-1- Geen invoering
NL ondernemingen. in vergelijking met van indien. Door eenvoud, maar 2010 en nog liever van
Nadelig voor buitenlandse | groep niet excessief goodwillgat gaat EV | procyclisch, geen terugwerkende kracht tot | rentemaatregelen
investeerders en treasury met VV is teniet. onderscheid naar 1-1-2007. per 1-1-2010.
centres. Versoepeling gefinancierd. bedrijfstak,
aftrekkant nodig voor Tegenbewijs via onvoorspelbaar,
externe lening. historische methode. leidt tot dubbele

belasting en
drempel is te laag.

18. NVP Voor. Tegen beperking Tegen beperking Tegen beperking Voor, maar ook voor Invoering per 1-

aftrek derderente. aftrek derderente. aftrek derderente. belangen <5% 1-2010 is te snel.
Eerbiedigende
werking voor
bestaande
belangen.

20. RB? Rentebox bevat Moeilijk te begrijpen Overkill vanwege Doorschuifregeling Dubbele heffing bij Voor invoering
onduidelijkheden en en administratief ontbreken kan beter. sommige hybride per 1-1-2011
onevenwichtigheden. bewerkelijk. Drempel doorschuif en leningen.

van € 250.000 is te goodwillgat.

laag.

26. Weidema & Van
Tol

Nagenoeg geen
verbetering.

? Register Belastingadviseurs, een samenwerkingsverband van het College Belastingadviseurs en de Nederlandse Federatie van Belastingadviseurs.
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NaarverWachﬂnn 24| mat ingang van i]anUaﬂ vbigmﬂlgﬁr hetnleuweﬂedeﬂands-dapanse
biejastiigverdrad in Werking tredeq: Oitierditverdrag KEn ofiderandere hattariet vaor
\ brbnbelaéﬂnmop dividenden uitgekeerd door bilyorbéeld een Nedafiardse BV ash haar
dapanse moedervénnantschap warden ver{aagd tat.On, mltsa:an ‘bigpaa|de; inhet verdyag
‘opgename voaiwaarden IS voldaany bt Jaagsta 0% b ronbelastifigtarist op divideriden zal dan
gelll worden aan hat {#agste D‘H tarief yoor broribelasting op dividefidien In hetJapans- .
© - Amerlkeansa verdray, 21 het dat de vérdragen efiloszias verschillén fn de voorwaarden
v _ waa;qnder de Japanse’ mdede.:maa!:schapﬁu vaor hétmietaﬂef in- aanmarking k,unm

Vooi deze sl’mal:la itk graag UVraanda:htM'Hen vragen.

2 Japanse deemernlngsvrﬂstglllng o S

S’Inds 20{}9 kehtde Japanse vennnutsdm'psbelast[ug Bén ﬂeélneinlngsvl'ﬂstei!lng vtior. :
WLI defigden: gnder de_z_e vr[‘lstalllng wordt 95% van de doar eef moe ermaatschappl] ontvangen
enﬂaﬁ’\f gesteld, Vérmagenewintten vallen ﬂaérﬁﬁigﬁﬂm n]iséf'oﬁcb; 87 vri]skalling en
Sk bttt e e i, et o ufﬁﬁ"m ‘mi
- Bimingsvyjs s van thépassing Wanhzer de @rtriad I]Veree gd
WEbmegeVéerl;qm Be;;%g van tenminsts Z‘gl: fo dé dealiéhniiy houdt. "

Het nnderhreman ddor de moedernaatschappl) van Buitentandse belangen in een buften
Japan gevastfgde tusserihoudster bledt de moedérmaatschappj voordélen: ten earstede
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ultstef van te bélastiiigheffing bp dividenden tde hiffing over 5% van het dividend) én
vermagenswinsten;-ten tweede kunnen vermogenswinisten in dividenden Worden

getranisformeerd. Beide voordeleén gaan op mits de Japanse CFC welgeving niet van

toapassing e,

-

3 Japanse CFC wetgeving

De Japanse CFC welgeving Is van foepassing wanneer een Japanse vénnootschigg tenminste
10%van de sandelen in eeli bliltanjandse venriootschap houdten ten filnste S0% vande
-aghifelen T de betreffénde venpootschap door Japanse investeerders wordt gehouden (e
entitelt), Indlén van toepassing, wordt vervolgans dekeken nidar de-sffectieve belastingdruk.
van de CFGentitelt: is die |ager dai 20% dan Wordt het Jrikomen Van dé butenlandse dochter
door de CFC-entitell geacht direct te zijn gerioten door de mogdermaatschapiplj in Japan en

. blastegen hek fegullere 40.7% taref.

Voar de tietekening van de effectieve belastingdiuk diéit in printige het nkomen ontvarigen
tgor de CFCentitelt te worden gedeeld donr de verschuidigde venngotschapstielasting In dat
Jadr, Wanneer aép CFCentitelt dividend gntvanat, diein Japan 260 zifn yrljgesteld, dan wardt
dat bedrag yoor 100% gegliffifieerd it dé grofidslag vaor d bepaling van de effectieve
belastingdruk, Voar vrijgestelde varmog énswinsten oeldt deze regef ritek omdal -
yermogenswinsten nlet-onder de Japanse deelnemingsvrijsteliing 2in vrijgesteld,

Er Is gen tegenbewljsregeling wanneer de CFC-entitelt kwallficeert ondér de ultzonderirig voor
-attleve ondernémingen, zoals een actieve productie- of (groeps)verkoopriaatsehappl] dan wet
e actiaf regionaal hoofdkantoor. in 20’ geval Wardt inkomen genaten door de CFC-enfiteit
fietgeacht In. Japan te 2iji ontvanigen; ook al Ts dat Inkenign belast teden een effectief arlef
-vanminter dan 20%. Dekern van de Japanse CFC wetgevingls Vereenvotidigd Weergaven dat -
dievegellnd niet van toepassing is mits'er rele achittelten 2jiin de jurisdictie waarde

tussenhoudsteris gevestiad.
Strdctiirging Aieflkaansé ivéstéring doo Japanse ndememingén

. Een Japanse beursgenoteerde ondérriemlng heeft bij de structurefinip van zen irivestering In
deUS twee ppties: (i) opder toepassing van het Japans-Amerikaanse bejastingyefirag direct
vaiult Japariinvesteren, waarddor alle dividendeén en Vermogenswinsten Inde Japanse .

- befastinggrontsiag worifen dpgenomien en de.dividendeén voor 95% kunneh wotden Vrijgestiid -
of ()} ndirect in de US invésteren via een hoUdstervenntotschap die in beglise! hetzslfde.

verdragstarlef kap toepdssen als'blf aen difecte investering.

“In tiet.laatste gaval, Wordeh vanuit de US ulfgekeérde dividenden en derealiseerde
vermogenswinsten nlet In de.Japanse grandslag gpgenomen, mits de Jpanse CFCwetgeving -
togpassing mist, en‘kunnen -ajhankel(k van de fokale belastingdruk vande -
tussenhoudstermaatschappl) < worden geherinvestssrd, Tevens Zal aan de téstén i de LOB

vba%aiing van het befastinaverdrag tussen dat land en de Verenlgde Staten moeten Worden
yoldaan, - ’ L o '
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4 Nederlands-Amerikaans belastingverdrag: dividénd artikel

Egn van de magelijkheden is om eén Nedeflands hoidstervennootschap tussen'te schakelen
en'voor de vermindering vande Amérikaanse bronhefiing op tividénden een bérogp te doen
0p het Nedeflands = Amerikasns bélastingverdrag, Déze houdstervepnootschap dient fe
Valdogn' aan eei van de testen 1 de LOB bepallng (waaiblj voor het 0% tarief andere testen
-gelderidan voor hetSktarief). .~ - o I
‘In de grakiish bifkt het mogliik o aan etih van dé LOB testen voar higt 0% of 5% tariefte
voldoan: Japdn IS nlét apgenomen ofider de landen dié in.daanmerking komenvoorde
togpassirig van-de “squlvalent bengficiaries” bepaling (die toegang kan Geven tothet 0%
tarien), terwill in de praktil het tevens [asti biijkt om aar de Hoofdkantoor of Yactive trade &
business" test te voldoen (die toegang kari geven tot ket 5% tarieh). In de praktijk biijkt
regeimatig dat-het Inidiehen van sen verzoek tot hat afgeven van een artikel 26 1ld 7
beschikking bil de Amerikaanse belastinadienst; de enlge mogelijkheid is am een Veriaag.
verdragstarief deglachtigte worden, . T
Hierbl] 2} opgemerkt, dab de tissenhoudster dan 88h van de-uitzonderingen onder de Japanse
CFC wetgeving zalvoldogn. = . " S

5 Nederlands-Amerikaans belastingverdrag: artikel 25 147
pracediire st |

D& Vraag s it hoein de praktjk de Verenigde Staten teden het afgeven vaneen aitikel 26 f1d
- ‘T heschikking staat; nu er waarschijnfifh met ingang van 1 janbérf 2012 hef iage 0% tarief op -
. dividénd gaat gelden. S : o

Uit signalen dfe-@ns-tétaép-hed_eﬁ vantiit de Vershjgde Statén bereiken, blijkt In dergelijke
situatles dat'de Verenlgde Staten bijzonder gereserveerd staan tegenover Verzoeken tot het
afgeven van een artikel 26 iid 7 beschikking. S B i

Niar gnze mening biedthet Nederlands-Amerikaanse verdrag echter voldoende ruimte voor
.een pragmatisché benadering &n toepassing van zowel het:Nederlands-Amerikaanse als het
Nedarlands-.Japanse verdrag, De praktilk zou er bjzanHer mee zijn gediénd waninieer de
?gaer‘_ianﬁ_seaf.eﬁ Amerikaanse verdragspartiiers in deze tof een pragmatische regbling kurinén
pmen. : v o -
Hodgachtend, .
Ernst & Young Belastingatyiseurs LLP
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> Japan 2011 Tax Reform
b Verlagmg tarief.
Beperkmg v:erhe,scampensatle

B Hoofdkantoren i supportfunctles e haudstervennoatschappen
b Japanse CFC wetgeving: substance en vermagensmnsten*
2 Pasitte NL ‘
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b samenhang met NL-VS verdrag
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Japan 2011 tax reform

| 'Voorstel

Vpb-tarlef Vian- 4l 69%: haar- 35 64%:

Beperking: verllesmrrekenmg tot BG% van-het belastbaar mkomen
Verlenging carry forward van 7'naar'9 jaar
Stimuleringeconomische groei:

> 20% fVermmdering belastbaar 1nkomen vmrwinsten uat nieuwe mVesterrngen m
Azie ‘

»  #f~EUR 2,000 aftrek voor elke werkloze diein dlenst wordt genomen als
uitbrelding van personeelsbestanc: ‘

> Keuzetussen versneldeen dubbele afsehrijving: of varmmdermq belastbaar
. inkomen met 20% voor: mvesteringemm specn“ eke sectorenin.aangewezen

~ ‘speciale: economlsche zones. (doelgraen nieuwe’ bu:tenlandse investeerders /
R&D inVEsterIngen)

v

v

v v o9

. Page3 | © Presentationtitie S -, EHERNST&YOUNG
‘ | . . : ; o : -Ghalify i Everything Ve Do



"Belrastlzn’fglhe;ffnng van hi udrste'rs

Dividenden vs. verm-@ﬂénswmst% .,

»  Voor-belangen tot 25%: belast credrt vaor beta‘alde bmtenlandse
- belasting.

> Vo or befangen vanaf _25'1%‘:; 95% ;szr%ij’stie”l-ﬁlingt,, 5% !b'e‘l?a-sdf; |

| > V*erm’dg enswinsten worden vol l;é‘id belast; geen: aﬁe;di;f.‘
' > - Beperkte: reorgani‘mﬁafawld‘etten. warbeeld

| & Kwahflcerende aandelenft:sre

| > Kwalifi cerende juridische fusie:

- NLals houds’cerland heeft nog steeds Zin

Paged . Presentationtitle | ENERNSTRYOUNG
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,Jalpasnse ?l ;-FC ;reqfeil

| VaarWaarden

. _b‘_

:Belastmqplmhtsge houdt tenmmste een belang van 10% ‘in een.
buitenlandse: vennaofschap

Japanse’ belastmgplmhtngen houden tenmmste=een belang van 50%.in-de
buitenfandse vennacitschap - "

Het effectieve tarief islager dan 20%.
Dividenden worden: niet- meegenomen in de ETR test als-de deelnermng

- tenminste 25% bedraagt of de headline tax rate 20% bedraagt

Vermugenswinsten worden wel meegenomen in de ETR test en mogelljk
dan.in Japan onder CFC belast: |

Uitzondering: actieve onderneming

> Actieve groepsverkoopmaatschappij

> Attleve productiemaatschapplj

& Regionaal ivofdkantoor

Pages ‘Presentationtltle. " ‘ ’ ‘EfERNSJ’f‘&'Y@WG ,
S - L | - Galtyta Evrytog We o
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CFC ?Z%i'eﬂfgfii"oj’ér{m*a‘ll‘é headquar

er exception

. 'b,

>

Tenminste 2 dochters waarm tenminste een belang van 25% wordt
.gehouden: .
 Persongelsleden in. het tand van vestlglng van, de vennaa‘cschap die: zich .
actief bezighouden en-gekwalificeerd zijn om de dochters te managen en
onafhankelljke (niet: mtemdelnjke) heshssmgsbevaegdheud hebben
Gaat verder dan haudster activite:ten bijv. HR, IT, marketing,
management van sales, productie; R&D etc..
> Geen. dundeluke / harde criteria hoevesl perseneel nodsg is,
| bevoegdheden gesplitste. { dubbele hoofdkantoren etc.
> Alle transactles met de dochtermaatschappifen worden weggedacht
> Distributiestructuren: verkcmpx\na ‘limited risk distributors”
¥ Centralisatie van; productie / R&D.
> Activiteiten in relatie. Waarmee hiet effectieve tarief onder 20% daalt tmuv
) passief inkomen)- n
> VERMOGENSWINSTEN
Reglanale heofdkantoren in VK vs NL o |
Page6. + B -Pr,esen,tathn,tﬂ:!e.- = . Bl ErNSTEYOUNG -

- Qulithln Everything W Do
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2010 Nederlands-Japans belastingverdrag

> ‘Back-to-back'-bepalingen (art. 10-9, 11-8, 12-5)
> Geer tegenbewljs | | |
> Hoofdkantoortoets
\ > '100 land“enbruﬁl;eem" / '-geen‘-ﬁrae‘peﬁhgz

>. Samenhang met NL-VS verdrag

» Investeringen duur Japan via.NLin VS: art 26-7
> Geeq uitwijk fiaar 10%in IWHT

. Page7 . o Pre;éﬂtﬁti’dniitlw ' ' - ENERNST&YOUNG 4
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i - fnlelding

De laatste faren beretken oris steuds vskiar signalen vanult zowel hetnatidnale-als het mulit-
natiofjale bedrijfsleven dat dé positieve kijk op het Nederlandse vestigingskilmzatTii tog-
nemende mate ander druk staat, vooralwat betref bde vennootschapsbelasting, In'de serste

- plaats wordt dit veroprzaakt door het Tioge aantal Ingrepen in. de Wet opi de

1 . - e - A -

Viph™) ap het gebled van de renteattrek. Bovendien Is de

+ disclissle over de rerteaftrek = andanks deze Inarapen In de Wetdeving = nog steeds nist

afoerond. Ditis éen kwalifie 2aak; want veel meernog dan bl lage belastingtarievenis het-
bedrijfsieven pebaat bij fiscale stabjfitejt. Eén ketize om zich in een bepaald fand i8 vestigen,

van daardlt genbedr]f op-en Uit te bouwen en aldus Serfetis 12 investeren I mensen e -
goederen; 1$ Jéts waarnee een bedriff zich voor jaren vastlegt. Een bedrijf aat dasrbijnigt
aligen de inhoud maar eveneens de stabilftelten duldalijkheld van de fiscale wetgevingin de

intentle vestigingstanden zwaar meewegen!, Tevael onrust op dat terréln zal ertogkimnen

lefiden dat G bedrifven besluiten niet naar Nederand te komen en dat (1) 31 in Nededand
geyestigde bediven beslulten Nederland de rug toe tekeren.  ~ :

" We s bilfeak U HIt p meerdere piaatsen i dé anlangs gepubliceerde bejeidsnata; “De

13

Fiscale agenda; naar een gepvoudider, meer solide en fraudebestendla balastingstelsel” -

(higrna: Ude Flscale Agenda™), onderkent, Zo constateart U terécht: ¥Dé discussie én dé daarin

 geopperds voorstellen vaor aanpassing-van het iscale fegline veroorzaakten onzekerheid

......

- overhet Hscale vestigingsklimaat op middellange én fangere termijn, DIt terwill Juist nu, In 2en
herstellente ecanamie, op it punt zekerheid moetworden'geboden, () Rust &n duldelijkheld.
“In de vennoolschapsbilasting en het jagere tarief 2lin goed vVoor Fet vestigingskiimastep. :

stmuleren het.ondernemarschap," Daze constataringls ans uit het hart gecrepen, en wardt

-exlra onderstriept door dg braze ecofiomische situatie'waarin we op dit imomeft varkeren.
: : __ SR .

Optezé ilats wilieri wij ook ofize wardering ultsprelien voor het felt dat dit kabinet een
zbyehetén Toplearm Hooldkantoren heeft samengestéld. Het doel Is gded, namelijk de -
promiate van Nederland als foplocatie voor reglonale éh‘wereldwljde hoofdkantorea van.
Internationiaal opererende bedrijven, Dit'topteam 2al ook 8en opinie formillaren ovar de flscale
behandeling vandeelneniingsrente, Om déze réden Is deze réactie medeaan de yoorzitter van
‘dittopleam; de heer Van Keulén, gericht. In de havolgende raactie beperken wij onstot de
vepnootsehzpsbelasting; mesr In hit bljzender de piannen dieTn de Fiscale Agenda 2]ja
ontvouwd ophet terrein van de renteaftrek A o

2 ;é&hjtergwngi en histore

2.1 Antiwinstdiainagernaatregslen ip vogelilught - -

Hetonderwers ‘renteaftfek in de vennoptschapsbelasting' heeft Zich van audsher jn &en
warme balangsteliing mogén verheugen. Aanvapkelljk werd Geprobeeid de tiscale-aftrek van
rentékasten In goede banen te lelded via de julsprudentie, De Hoge Raad herkwalificeert
namélijk galdyerstrékkingen die givielrachtelii het prédicaat ‘geidientng’ draten I sominige
gavallen voor fiscale doeléinden tot etgen vermagén, Een deryellke flscale herkwalificatie i
het géval van zogaheten schiinleningen, deelnemerschapsiéningen en bodermioze-putieningen
leldt ertoe dat de rente dle over dergelijke geldvarstrekkingen is verschuldigd fiscaalfechteljk -

1 Erzifn\ragzaifsprekand ;:nfg andera ﬁetangf_l_lké»f_adqfen dle één dergelijke kéuze mede Bepalen, Wil faten
detgelijke factoren buiten beschouwing. : .

.
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nisk afs Zodanlg wordt erkend & daaraf nfet tei (aste yan de fiscale winst kan worden ges
bratht: ‘ T S ‘ T

Een ander elemerit bij het I Goeds Hscale barieq lelden var renteaftrek was f i& het learstuk

_ vanfraus fegls, DIt wordt door de fiscus van stal gehaald,' Indlen'een bepaald belasting-

© voordee] hersiit wardt door Bén belastingplichtige §15 evalg van bepaalde rechtshandalingen;

“terwijl er geen snider doel vdor de rechishanhdeling aanwezig 1,2lit:t‘e‘:iﬂr; dan het behalen van -
- dit betastingvaordeel. Als fraus legls doofdé rechtar wordter

IC , 5 legls do A end, Wordt de constructie op
papler geninesri bl) de belastingheFing: Het Berstuk van frausegls Is door dé Nedetiandse
fiscus met Wisselend succes In stelling gebracht om de rentealtrek In goede banen.te leiden.

Aangezlen Herkwalftfcatie nach traus leg)s tot bavredigende ulthomsten lelddén, heefrde

. wetgever pér 26 december 1996 een specifieke antiwinstdralnagereeling geintraducesrd

(art. 103 Wet Vpb), Dez? bepaling Werd geflankeerd door eén tweets] rentetemporiserings-
mastreqelen in verband ek de fiscale eenheld (nart. 15, lld 4.en 5, (oud) Wet Vpb) en de

© Jdsidische fugle (inart, 29a (oud) Wet Vph), Deze drle maatregelen hadden met elkaar gemeer

datz]j uitsiultend rente verschuldlgd aan verbonden (rechts)personen oimvatteh, Met ingang

- van 1Janpuar 2003 I de regeling vah art. 15, Ild 4.en 5, {gud) Wet Vpb overgebrachtnaaraft,

15ad (oud)Wet Vob, terwil art 29a (cisd) Welb Vpb Inmiddels was vervangen doof art. 14h

. (oud) Wet'Vpbien met het oog op de rechtsfiguur yan de Jurldische splltsing in ark: 14a (ouds

Wet Vb gen specifieke rentetemporiseringsmaatieqel was getroffen. Deze agnpassingen
gingén-gepaard et diverse uitbreidingen waardaor de strekking van de rentetempo-

' riserngsmaalrenelén werd verridmd,

in het kadet van de Wek Warken gari winstis de antiwinstdranageweldeving per Ljanuari .
2007 grondlg her2lan. De hele sritiwinstdralnagereaeling ward overgebracht naar art, 10a
WetVph en de-verschlllends rentetempariseringsmaatredelen wérden geschrapt, Dezg
‘sanfassing betekende opnieliw een aanscherping, adngezien de tot dan toe geldende (ty-

delijke) ventetemparisering werd Ingerulld voor een (definitieve) rentéatiraibéperking, Per

schierpt.

“1 Janwart 2008 Is'vervolgens de 26geheten tegerbewlstegeling In art, 10a Wet Vpbi sange-

Het vorenstaande ovarzicht laat = In' vagelvitcht - 21en dat de antiwinsidraliagemastregelen
in'da'Wet Vpb sinds huninvaering elnd 1996 diverse keren zowe) qua reikwijdie zijn uitgebreld
als quia uitwerking Zijn‘aangestherpt. De regeling Is daarmede dermate fngewikkeld geworden
datuiitstuitend ter zake deskundige fiscaiisten Wer raad rige wéten, T

22 Oierlge wettellike renteafirekmastregelen, Bosslatrest en deslnemingsirystellingregime

In vogelviucht .

0§18 seplamber 2003 werd oaf hét Hof van Justitie In Luxemburd het zogenaeinle

. Bosalarrest gewezen, waarbi] niebaftrékbasrheid van kasten voor bultenlandse

- doghterondernemtgen var Nederiandse moeder bedrijven ais strijdig met hiet EU-recht werd

" bevopden; Hierna bestond er voor de wetgever eer twestal m@ﬁé’l}lhhédgn omde .

vennootschapsbelasting In iifn te birentigh met het EU-racht. Enerzlids was het mogelijk de

kostenattrékbaperking Lit te breldentot binnenlandse deelnémingen: Anderzlds washet -

magelijk ofn de kostenaftrekbeperking voor bultenlandse,decinemingen af te schatfen, De

" iwetgever heelt destlids Voor delaatsfe oplossing gekozen en d& Nederlandse

14
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- 0ps december 2009 heeft de Sl:aatssecrel'aris yan Flnancién - Uw amhtsvaorganger ‘aen
hﬁaf gestuyrd aan de Tweede Kamer, békend als de sinterklazsbrief, waarin werd
aangekondigd dat werd afgezien van het beperken vaf de attrek van dedlneriingsrente,
vaiiwege de Eu;'opeasrechteluke risico’s, Vervolgens heeft de Studiecommissie belastingstelsel
Zich aver het vraagstuk var d2 behandeling van elgen en viemd veérmogeri-inde -
"\fennuotsdtapsbelasting gehogen, in 2ijn Fiscale Agenda geeft U aan in samenspraak met hist
bedrijfsleven een besluit te zullen nemen over de deelnemmgsrente Hieraver (s een aantal
élngen tezeggen.

Ten eerste kande: yrad Worden geste!d Waarom en op gfond van welke agumenten, mogt-
‘Wurden teruggekomen op de expliclete Keuze om de kustenaftrekbeperk ng voor bultenlandse
daelnammgen niet &f ke schaffen. Hetsors upgerosgpen beeld: dat het badrjfslaven onbedosld
profiteert van-het zogenoemde ‘Bosalgat’ dlent gelet op het bovenstaande te worden
bjgasteld. De wetgever heeft zen welbswiste belgidskeuze gemaakt en eris geén sprake van
* het opbédgeld faten ontstaan of voorthestaan van éen ‘Bosalgat’ T de fiscale vennootschaps-
helasﬁnﬁmtgeving. Buvead]en heeft de wetgever na hiet Bosalairest allerminst stil gezeten .

In de eerste plaats heeft de wetgevar er voor gekozen' per 1 januarl 2004 eaii thl ncaprege!lng
Inte vagren als dirécte reactle op het Bosalarrest. Verder is een beperkirig aangebrachf ip de
‘Verﬁaswrrekening voor huudster- en financierdngslichamen. Daamaast hesft de wetgeverrﬁet
. Inoang vand jantari 2007 de verkaupkusten met betrekking tot deelnemingen nlet langer af-

trekibadr verkiaard, waardoor de aftrekbare deeinemingskosten danig 2ijn Ingeperkt: Ock zijn= -
in réactie op (anders[uldanda) Jurisprudentie van de Hoge Raad - de kosten die samenhangen
figt de sankoop Van deelemingen, let meer aftrekhaar van de fiscale winst. Overigefs heeft -

* defjsciss sinds 1 januart 2007 yoor de sangak van tenteaftrek ook art. 10b Wet Vpb nog tot )

- _haar beschlkking, waarmeé renteloze en faagrentende léntngen met een lange looptd kunnen
wiirdefi aaniepakt. : ,

Ten slotEe roepen wij = ter correctie van het soms opgeroepen begld dat het deelnemings:
vri]stel!ingregime i combinatie et het Bosilarrést als hiet ware een fiscale o3se heeft doen

~ ontstaan en ter wiile van een 2ulver (historisch) perspectief - In de herinnering terugdat de
invoering van het(vuur hét bedrijfsiaven ginstige) concerniinancieringsregime indertijd
gepaard is gagaan rhet een (voor het hedrijfsleven opgunstige) anschefping van dé deel-
nésmingsvrijsteliing, Hoewel het-concernfinancieringsregime wegens Eu-rachteilike mtarVEntle
is gésneuveld, geldt de aanscherping Van de desfnemingsvrijsteliing fog steeds,

23 samenvatﬁng

Aan de hand van de ngderdelen 2.1 ep 2.2, hebben wij hiet volgende duideluk willeni maken'

(). Defiscus past de diverse mage!ijkheden toe die de rechtspraak bledt om renteaftrek
door bedrilven it te shilten, Het batreft dé togpassing van a. fraiis legls, b.
herkWEIIficatle]urisprudentie enc, unzake[!}ka—lening]uﬁsprudenﬂe.

()  DeWet Vpb kent [d de vorm van art. 104, art. 10h en art. 10d een lappendeken aan
wettelljke bepalingen die gericht zijn tegen het in mindering op de fiscale winst kimnen,

~ brengén van rente.
- (@) De anhwlnstdraTnagewetgaving Is vanaf de Introductle aan het glnde van 1996 vele

ma!en gewungd en aangascherpt.

15
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' (v) Dewstgaver hegft naar aanlefdiﬁg Van-en na liet Bosalarrest di\}érse' .h'ef:erkénde

naatregelen getroffen die onder meer de toepassing van de desinemingsvriisteliing
minder aantrekRelilk hebben oemaakt. ) ’

()  Watbetreft de aftrek van rente bestaat er binnén de context van de vennoatschaps-
bélasting bij het bedrijfsleven grote onzekarheld door de aanhotderide discussie
hierover . o

2.6 Overniameholdingwetgeving

r is de afgeiopen Jaren een beeld ontstaan dat alleriel bedrljven onbedoeld gebruik hebben -
gémaaktvan de ruifme repteattrékmodelijkheden, helgéen ertoe heeft gelsid dat U met
voorstellen koait o m dit te beperkén. Echter, dit beeld {5 naar onze mening veel te zwaar
asfijezet en gespeend van de nodige nushce. Bovendien missen wi i de discussie omtrent

- hetheperken van detenteaftrék dle samenhangt met 'aicessieve hoeveelhéden sehuld (obk

a|shet door derdén verstfelita leningen betreft), dé nleuws economische en financigleoms
standighéden (zols dé gevolgen:van de kredigterlsls, de Invodring van Baset I|l; en schsrger
toézicht doar nationale Banker en toezichthouders zoals de Autariteit Financigle Markten,
Meade ddor.déze ohtwikKeilngen kunien financigle instellingen peen 'excessieve’ bedragen

meerultiefien aan bedrijven.

gen@g;[er-g!gmé{it-§$=g,3t qn’ﬁérn&r‘r’iiﬁgéﬂ die In hat \rar‘[é;ieﬁ'p\ierh_‘qme's heliben gadaan In
Neéderland, bij hun prdgiioses rekenling hébiben gehouden met de aftrek van rentekasten,

‘bjnpen.degranZenvan de wel. Eeij wil2iging van de wetdeving Zonder rédslijke

overgangstermlingn, zou zeer nadelig 2ijn voor d

termi) delig eze ondernemingen Ulteraard |s het altid
mogelii (fiscale) wetdaving té whzigen, maar hier betreft het 2en terugkamen op éen kelize
die pas zeer recenten doelbewust is gemaakt(2007), wadrbij ook nog eens een ailditionele
aanscherping van de toen afgeschafle regelgeving wordt averwagen, Naar onze ening past

* een dargallfke wWilZiging rilet in de reguliere te verwachtén updates van-een belastingstelsal.

Een averlield diz zegt oein betrauybare partner van het hedrijfsleven te willen zfjn, moat

hleriee rekeping houden,

Tar ‘aanziqn‘vaﬁ_aé voorgestelds evernamehaldingwétgeving wilzen wij erop dat in 2007 de.
destifds geldende; specifieke ovarnamehoidingwetgeving is afoaschaft, Tegelljkertijd is de
antiwinstdrainagejurisprudentie door milddel van wetgeving aangescherpt; waardoor ook

_éxterne acquisities dnder de renteaftrekbeperking van art, 10a Wet VPB 1969 2jn gadn

valfen: Daardoor is aftrak van reptghosten ter zake van schillden aan groepsmaatschappljen

_ vooF dé finantiering vin acquisities allen mogellk hdlen ér zakelljke radener aan de

16

sé,ﬁglﬁﬁnqhgigﬁg‘g ten grandstag figgen casu quo sprake js van gen zogeheten compenserendea
hetfing. - o ' ' o

'T'gn siatte moet hit velgende wortlen bedacht. Aan bulteniandse investeerdars s het moellljk

ultte leggen dat ook rente die betaald is asn derden, dat Wil zéggen niet-geileerde partijen,
‘onder een aftrékbeperking valt. Dit wikt af van de fiscale praktifk in de ons omliggends
{atiden. Bedacht-dient te worden dat de ontvangen reénte bij die derden normailtér in dé heffing
van belasting wordt betrokken, Naar orize mening wordt In de Fiscale Agenda ten onrechte
voorbi] gegaan aan de belastingheffing op het niveau van de derde/crediteuren, aantiezien uit-
siultend wordt gefocust op de positie van deblteuren. Het gevolg van deze benadering is dat

-de‘rente die bif een in Nederland gevestigde deblteur piataftrekbaar s wegens de

overnamaholdlngwatgeving, b de crediteur volledig mét Nedzflandse vennaotscha psbefasting
wordt ielast Indien deze crediteur in Nederland Is gevestigd. Dubbele befastinghetfing doat
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3ich évengenis vaor liidlen sprake Js van eenin het biltenland gevestigde crediteur die daar in

- de heigstinghgffing wordt betfokkan, Zoli er daadwerkelilk voor warden gekozen ofi aan niet-
gellearde partien verschuldigde rente (evengens) van fiscalaaftrek uit te shuiten, dan verdient

het vantdlt een nogpint van eveénwlchtige belastingtieffing aanbeveling de averraimewstgeving

- ta{aten flankeren doar een tegenbewljsregeling in die zin dat de aftrek van rente In Nederland

wel mogalljk Is indlén aaninéniel(k wordt gemisakt dat de betsalde rénte bif de creditsur In een

redefijke bielastingheffiig wordt hetrokken, : | o

3. Totslof

Naarhet onis veorkofit, Is het van groot belang dat dé wetgever de(negatleve) gevolgen die
A& yodrienomen wikzigingen zowel feltelik ajs qua percegtie op het Nedeflandse flscate vest-
gingskiimaat Zuflép hebben, andar agen Zlet en meeneemt in de finale afweding, Als Nederiand
1 haar wetgeving aanscherpt, &1 qua bieleldsketize tob éan tréndbreuk heslult ten opzichte.
van inl hetrecente verleden gemaakte keuzes, 2al de Impact op hetvestigingsklimaat
ongunstig 2. Zaker gelet op het feit dat andere |anden hun flscale wetoeving, ondanks de
reécente economisthe cilsls; versoépelen, Is et risico dat Nedetland op eén achterstand raakt,

zeer reBel: Als voorbegld noemen wij de door het Veranigd Koninkrijk Uitgesprolien ambitie 6m -
+hiet dantrekkelijksts fistale stalsel van de G20 te kiijgen. Op basis van de sigrialen die onis in
_ hiringp-en bultenland bereiken; rospen wij de wetgéver daarom op met uiterste

terughoudandheld wijzigingen in de vennbatschapsbelasting (op het gebled van renteaftrek)

" door te voeren,

17

Kople aan: De vaorzitter van het Tapteam Hodfdkantoren, drs, 5. van Keulen
08 yoorzitter van :de vaste commissie van Financign van de Tweede Kamer der
Staten-Generaal o : s
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De fr hiet bégrotingsakkoord 2013 opaefiomen rénteaftrakbeperking ten danalen van deelnemingsrente
‘betggt bovenmatige Schuldfinanciéring. ‘ten  aanzlen . van  deélnémingan  Wsarop de
deelnemingsvriistelling van: tagpassing 1s 18 beperken. Echter; naar het dordee! van Efnst & Yound
yerahrzaskt de Vobigesielde bepaling ofiredelifke en ongewenste < éh nadr wlj sannemén: onbgoogde ¢
négalieve effectsn dig zouden moeten worden DeElimincerd, Wi zullen dit demonstreren 3an de hand
vail twes gestiiesrle yoorbgelden, ' C : '

Vaorhesid 1 L _ A - , _ o
Belastinnpiichtios Hialdt een buitenlandse deelneming welke gehieal js Verwaryen met eloen vermogen.
Deze deeldeming staat yoor de verkijaiighels van 300 op dé balans, Daarmaast heeft tidlastingplichtige” -
300 ingelesnd-en 300-dodrgeléend met een:rentapercentage van B%.! Belastinopfichioe veridlit
tethalve sen (groeps)financieringsfunctie, Indien het élgen verriogen van hefastingpiichlige daalt, .
bilvorbesld door-verllezen nigt samenhangénie met de dealneming of (groepsiinanclerind, dan Wel -
daer yoeging-van deelneminigen waarvaor goadwiil Is betastd (et Zopenadimde ‘goodwil gat'y, Kan dit
een negatieve inpact hebban met betrékking tok de toepassing van de vobjgestelde vegel, In het
gegeyan voorbeeld-veronderstellen wij dat het elgen vermonen van beiastingplichtioe dobr verliezén
daalt tot 200, O:hasls yan het voorgestelde artikel 131 lid 3, ontstadt er een deelneniingsschuld 300 = -
200 = 100, Hlerby. 1s 300 de verknjgiigspr)s vah de desineming er 200 k' elgen vermogan, 08 -
buvénmatige desinemingsrénte berekend op basis van het tweads \id van et yoorgestelde artikel
bedraagt dan 24 ¥ (300-200) / 300 = B, De boyenmatige deelnamingstents diginlet aftrekbaar is wardt

-8 B terwill de rénte bate (ad 24) van de grogpsvorderingen Samenhangénde .mel de
(@raepsdfinancleding befast wordt, Wif achten dit-een ohredellk & ongawenst gevola van da wefgeving

amdst de diior de belaétiaplichtige neholiden deelnemifig aangekocht Js daor nilddel van_Elgea

verfriogen en dé schvld vollédlp samenhangt met de vordering in fietkadarvart de {grospsiiingncleding.

Vaorheeldz o o . :
Bejastingpilchtige hoid een buitenlandse deelneming (vérkrijingsSpiijs 100 welke Is verworyen dogr-
middel vap.een Iefing Vén 100 met 2en renteéparcentage van 2%, Teyens heeft betastingpiichtios 200
ingelaént én 206 doorgeleend met een retepercentage vai B%3 Helastingplichtioe vervult dertialve.
. el (groeps)nanclédnpsturictis, De belastingplichtioe kan'op iasls van vogrgestelds reénels te makén
krllgn met £en bepérking van dé deelferngsrénte waarin hethogers pércentage'van de groepssehlld
Iri s&ninecking wordt geramien blj het berehenen van de deelemingsrénts Hepirhing: Het totale bedrag -
adn renten en kosten terzske van geidleringen op basls van het vaorgesteldeartikel 131 1id 2 231 2+ 15
18 bedrager, Wastkl] de 2 zfet op de rente betasld op de schuld dle & sangetrolken om de
deeineing beinaficieren en 16 zlet op.de rents betaald p de Grogpsschild (idar tegenover een bate .
vari-16 staal); De bovenmatige desineffilngsrente. beraknd -op basls van het tweede lid van het

3 Eonvaddigheidshalvé zien wijaf van een zofefoemds spreat b de belastingpiithtige doot ean evenluee]
‘verschil |y tigeleénd er dibtyaleand geld, Gmdst ik yoof het vanrbesid niet var belang Is, Eerj saréad 1§ het
varschll ussen de rentebalen en retelasien ter zake van de graepsfinancleringsactiviteit, Hetvarschil Isde

. hélonlAg voor deveryilde (graepsifinanclarinosfunctie e vormt belastoare winstin Nederland, :

‘2 Voorhet gémak hebbén wil de franichiss van 3 mioer ult artikél 13141 VP8 weggslaten.
3 Oap sprabits van eeh fénteverschil1s veel voorkomend, De habgte van de rente op te deelnemingsschuld
- - hahgtnsmel afvan het rislcoprofiel van de belastingplichtige, De rente for zake van de.
" {groeps)inanciérinusactivitel, wordt befnviced! door het risicoprofie] var di déblieur van de
Cqroeps)financlérinigsactivitedt, _ . : _ c

4 Wijzenal van een spread bij de belastingpiichtige doof et eventijest verschil Iningetesnd en doorgelesnd

geld, bomdat it vaor het voarbaeld nfel van befang Is, '
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voorgestelds artikel hedraagt dan 18 * (100-0)/ 300 = 6. D& hnvenmatlge dee!nemlrigsrente die niat
aftreltbaar is wordt dan &5, Hat gevolg Is dan dat de helastlngplichﬂge gen belastbare winst vap 4
behaatt, swill haar {grneps}financfeﬂngsactlwtelt felteiffk eer tesultaat van nitill behaalde. Zonder
!;nepassmg van 131 VPB zou het belasthare resultast -2 2ijn, echter 231 heperkt een rentealtrek iran 6
‘hetgeen resulteert ih éen Winst van 4. -

’ :wa achten it aen unredelijk ey ongewenst gevolg van de WBtgevlng amdat de rente- hetaa!d over de
schuld die Isaangetrnkken oinde dedingming te. ﬁnanderen slechtsz hedraagl. '

Dergeli}ke onbedogide eii dnredalllke gavulgen dienen te worden vermedan, omdat in da voorbeeldén
~ geen sprake Is van grondglaguitholiing, In dit Kader bevat aitthel 10 (waar dézelide problemaltiek
. gpagit) In higt dardé id éen passénde oplossing: Wij stéllen daarom voor Ip het voorgestelde artikel 13i

een nieuw fid 7 toé te vosgen, onder hernummerlng van te voorgestelde laden 7 tat en met 8- naar
. jeden B tot en meb 10 analong aan het derde 1id van artihe! 10d van de Wet np dé’

vennGatschiapsbelasting 1969:

7. Het bedrag aan renfe dak op grnnd van hat eerste fid rifet in aftrek komt, bedraagt ten hmgsfe het
bedrag aan renle en osten terzake van geldleningen verschuidigd door de befastingpfichtige verminderd
mithet bedrag aan onfvangen rente terzake van.door de belastingplichtige verstrékte geldiéntfigen, nlét
zmge vérsirekkingen van vermogen als beduefd In hat zesde iid letter b, vermeerderd met EUR 1
-millfaen;

TJotstot - -
Hotwel onzé bedenkingen bij hat wetsvoorstei de aigemene impact op het fiseale ‘vestigingshiiniaat
~ hbalreffan, hehben wil ons in deze birlef gerlcht op een spacitieh (maar In dé praktilk veet vaorkomentd)
‘ pﬁnpunt In de voorgestelde wetgeving. »351 geven derhalvé ten zeersté I overweging dit pinpunt weg te
nemeén, b;jvuo_rheetd op, de dogr ons = methef tekstvoorstel vaor arﬂkei 13E lid 7 ~voorgestelde: Wlize.

. Zoals 1n dé Injefding aangageven heeft de Staatsecrataris van Financign reads geulte orgen van diverse
Instanties; waarth bovenstaand ook aan e orde is gekomen, met name niet in artikel 131 Vpb verwerkt
ddor dé drgimenten van de praktische toepachiaarheld en de budgeitalre derving naar yoren te

- . brengen. Ten aanzlen van de praklische toepassing merkén Wi of dat de dobr ofs voorgeste|de
aafivitlling op artfkel 13t Vpb slechts sen 2ser hegerkte 15 welke, via haar grote gelifkents met actikel
10d fid 3 Vipb, al door de praktijk wordlt toégépast, De voorgestalde wl]ziging 41 derhalve dé praktische
toepashaarhetd niet of nam\re!ljks .aantasten, Ten aanzen van de budgettalre derving merken wij tn

 garste of dathet ons bevreémdt dat mogsilke effecten welke nigt Zien op het beperken van aftrek van
deelnemingsrente tot budgsttaire derving zou kunnen lelden. DIt zou namelfk impljcaren dat fet de
bedagling van d wetgever 15 om de relkwijdte van artikel 131 Vb groter te faten zin dan hat efikel
béperken van de daainamingsfente. Ten tweede #6uden wil graad onderbouwd vernenien wat de
'budqattalre Effecten vaitde door gns vunrgestelde szigmg znuden zn, -

13

Tot naders tneilchting zijn wij ulteraard graag bereid,

S Voor et gamak hebbien v de Iranchise van 1 rifjoen bl artiks! 131 fd 1 VPB Weggelaten,
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Kople aan: Da voorzitter van de vaste comnilssle van Flnancign van de Tweede Kamer.der Statens
- Generadl - . ~
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